18. brezna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 15:00 Index spotrebitelské dlvéry University of
Michigan (bfezen - predbézny): ocekavani trhu:
92,2, predchozi hodnota: 91,7

Akciovy vyhled

Zamorské akcie vcerejsim rlistem prakticky
umazaly veskeré letoSni propady. Evropa by na
zavér tydne méla v Uvodu mirné rlst. Pravdou
vSak je, ze evropskym indexim do startovacich
hodnot z Uvodu roku chybi pomérné dost procent.
PraZzskou burzu véera do zaporu stahla predevsim
pojiStovna VIG, jez po snizené dividendé a
varovani pred horsimi vysledky drtivé propadia.
Jeji kurz se tak obchoduje pobliz psychologické
Urovné 500 KC. Jeji dalsi vyvoj budou investori dale
pozorné sledovat, ale zda se, ze s nakupem téchto
akcii neni kam spéchat. VIG sebou do Cervenych
Cisle stahl zfrejmé také Erste, jez ma nyni siln&jsi
nakupni podporu pobliz 650 K¢. Titul nakonec ve
Vidni uzaviral zpét nad 670 KC. Ceskd klasika
Komercni banka a CEZ naopak burzu v posledni
dobé drzi. U Komercni banky se tak daji vybirat
zisky u 5300 K¢ CEZ bez problémd pronikl nad
400 K¢, kde by se mél nadale obchodovat. Medialni
CETV rostla v zamofi na 60 K¢. Pribéh dnesniho
obchodovani by mohla predevsim v zavéru ovlivnit
pozitivné rebalance indexd, kdyz v CECE vzroste
zastoupeni ¢eskych titul@.

Nasdaq 100 4408,25 0,14
DJIA 17501 0,09
S&P 500 2042,25 0,12
DAX 9917 0,46

Euro Stoxx 50 3053 0,56

Nikkei 225 16724,81 -1,25 050 -12,49 -12,87
Shanghai Composite 2954,93 1,72 3,57 -18,86 -17,07
Hang Sen 20619,45 0,56 2,60 -6,26  -14,22

Nasdaq Composite 4774,99 0,23 2,42 -4,55 -3,29
S&P 500 2040,59 0,66 2,56 -0,06 -1,62
Dow Jones Ind. Avg. 17481,49 0,90 2,86 -0,08 -2,06

EUR/USD 1,1288 0,26 1,22 3,87 5,88
EUR/CZK 27,008 003 -1,20 370  -6,89
USD/CZK 23,931 025 -002 011  -1,38

USD/JPY 111,28 -0,08 -2,21 -8,18 -7,86

Zlato 1263 0,16 029 1859 8,04
Ropa 41,43 -055 337 1492  -8,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se od openu ponorila do zaporného teritoria a
nakonec oslabila 0 -1,31% na 898 bod(. Nicméné hlavnim
divodem nebyly poklesy na zapadoevropskych trzich, ale
predevsim propad akcii Vig, které maji 12% vahu v indexu.
Rakouska pojistovna nakonec padla o silnych -16,41% na 508
Stalo se tak pot€, co spolec¢nost vydala profit warning a srazila
dividendu z loriskych 1,4 EUR na 0,6 EUR. Erste Bank ztratila
— 0,61% na 667 K¢, kdyz nasledovala pokles evropského
bankovniho indexu. Akcie telefonniho operatora O2 odepsaly -
1,18% k Grovni 250 K¢. Naopak dafilo se Cezu, ktery po
prolomeni rezistencnich Grovni okolo 403 K¢ zakonCil az tésné
pod 410 K¢ (+2,35%). Komercni banka pfi nejvétSim dennim
objemu 464 mil. K¢ posilila 0 2,02% na metu 5 300 K¢. Pegas
dle ocekavani dnes predstavil silna cisla hospodareni za 4Q
2015. Pozitivnim prekvapenim bylo navyseni dividendy na
1,25 EUR na akcii pfi ocekavani 1,20 EUR. Titul se tak po
celou seanci obchodoval v kladném teritoriu, nicméné
nakonec kv(ili poklesu v zavérecné aukci ztratil -0,54% na 734
KE. Unipetrol pfi nizkém objemu (6 mil. K¢) posilil 0 2,49% na

177 KC. Celkovy zobchodovany objem na burze ve vysi 1,05
mid. K¢ je vyrazné nadprémérny.
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Americké akciové indexy se nyni pohybuji pobliz
hodnot na zacdtku roku. Index Dow Jones ztraty
vymazal, zatimco index Nasdaq alespori prozatim
nadale ztraci. Americky dolar pokracoval v oslabovani
po holubic¢im komentafi americké centraini banky FED.
Slabsi dolar pomohl komoditam a rozvijejici se trhy
(emerging markets) vzrostly na nejvyssi Urovné od
loriského prosince. Projekce centralni banky FED
naznacuje pouze dvé zvySeni sazeb v letoSnim roce,
pricemz koncem roku 2015 se zvySeni ocekavalo
Ctyrikrat.

Akcie dodavatele zafizeni pro stavebni a tézarsky
sektor Caterpillar (CAT) posilly o 2 % navzdory
oznamenému slabsimu vyhledu.
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Némecko

Navzdory tomu, Ze se americké trhy vraceji na Grovné ze
zaCatku roku, tak evropské trhy dnes ztracely. Zdejsi
sentiment byl negativné ovlivnén silnym eurem a vyprodejem
akcii italskych bank, které srazely i némecké banky
Commerzbank (CBK; -2,4 %) a Deutsche Bank, ktera ztracela
i 5 % a zakoncila 0 2 % nize. V ramci indexu DAX nejvice
posilil dodavatel stavebniho materidlu HeidelbergCement

DAX (predchozi den)
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(HEI; +2,6 %), ktery po vysledcich zvysil dividendu na 0
nejvyssi Uroven od roku 2007 o 73 % na 1,3 EUR na akdii. %0
Jako podpdrny faktor mohl téz plsobit pozitivni nahled 9800
spoleénosti na letosni poptavku po cementu a jinych 9750
stavebnich materidlech. Dafilo se i akciim developerské 9700

spolecnosti Vonovia (VNA; +2,0 %) a vyrobci hnojiva K+S
(SDF; +1,3 %). Na druhé strané nejvétsi ztraty zaznamenaly o0
aerolinky Lufthansa (LHA; -4,6 %) kvdli slabsimu vyhledu 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
spolecnosti na letosni rok. V cervenych dCislech zakondil i

vyrobce sportovniho obleceni Adidas (ADS; -2,3 %) a

farmaceutické spolecnosti Fresenius (FRE; -2,1 %) a Merck

9650

| (MRK: -2 1 %)

Polsko

Polské akcie dnes na rozdil od vétSiny WIG 20 (predchozi den)
zapadoevropskych trh vyrazné posilily. Index

WIG30 uzavrel se ziskem 2,0% na 2 168 bodech. 100
Kromé odévniho LPP (LPP +5,3%) se dafrilo zejména 1950
energetickym titulim Polska Grupa Energetyczna 1010

(PGE +4,6%) a Enea (ENA +6,0%). Severnim
smérem rovnéz zamitila spolu s médi tézebni KGHM
(KGH +5,2%). O poznani méné dlivodd k radosti
maji naopak akcionari realitniho Globe Trade Center
(GTC -1,6%), chemicky Synthos (SNS -1,4%) nebo
elektrarenské Energy (ENG

+0,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




