16. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index wvyrobnich cen (y-y) (unor):
ocCekavani trhu: -3,6 %, predchozi hodnota: -
3,4 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -3,3 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (leden):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -3,9 %

Eurozona:

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -0,4 %

[ ]

USA:

e 12:00 Index 7zadosti o hypotéky MBA (11.
bfezna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
0,2 %

e 13:30 Zapocata vystavba (Unor): ocekavani
trhu: 1150 tis., predchozi hodnota: 1099 tis.

e 13:30 PocCet nové vydanych stavebnich
povoleni (Unor): ocekavani trhu: 1200 tis.,
predchozi hodnota: 1202 tis.

e 13:30 Jadrovy CPI (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 13:30 CPI (y-y) (Unor): ocekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

Akciovy vyhled

Po vcerejSim vybirani kratkodobych zisk(i by dnes
mély zapadoevropskeé trhy zahajit bez vyraznéjsich
zmén, kdyZ investofi budou vyckavat na vystup z
dnesniho zasedani Fedu. NeocCekava se sice zména
v nastaveni ménové politiky, nicméné komentare
mdZou vnést svétlo ohledné dalsiho postupu
zvySovani/nezvysovani Urokovych sazeb v USA.
RovnéZ prazska burza tak pravdépodobné zahaji
dnesni seanci nerozhodné. Cez po vcerejSim
slabSim vyhledu zakoncil nakonec pouze s mirnou
ztratou a z technického pohledu se drzi nad Grovni
50denni SMA, coz miZe prinést kratkodobou
podporu pro ocenéni spolecnosti. Kofola dnes
poprvé od vstupu na burzu bude po uzavieni trhu
reportovat vysledky.

Nasdaq 100 4370 0,13
DJIA 17255 0,08
S&P 500 2017 0,06
DAX 9955,5 0,16

Euro Stoxx 50 3072 0,16

Nikkei 225 16974,45 -0,83 1,99 -7,80  -11,10
Shanghai Composite 2870,48 0,21 -1,28 -18,40  -15,08
Hang Sen 20255,49 -0,16 1,39 -4,63  -14,84

Nasdaq Composite 4728,67 -0,45 1,72 -5,34 -2,94
S&P 500 2015,93 -0,18 1,85 -1,34 -1,82
Dow Jones Ind. Avg. 17251,53 0,13 1,69 -1,56 -2,80

EUR/USD 1,087 019 082 161 462
EUR/CZK 27,024 -006 0,81  -1,56  -509
USD/CZK 24373 015 004 006 -0,71
USD/IPY 11365 042 030  -7,00  -635

Zlato 1233,4 019  -1,91 14,53 7,42
Ropa 38,46 1,00 -3,97 471 -14,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Vybiréni ziskl na globalnich akciovych trzich zasdhlo i
prazskou burzu a index PX tak prerusil rlistovou sérii a oslabil
0 -0,43% na 909 bodd. Cez dnes reportoval vysledky za rok
2015, které lehce pozitivné prekvapily. Nicméné zverejnény
vyhled pro provozni zisk EBITDA na rok 2016 ve vysi 60 mid.
K¢ nesplnil ocekavani trhu, respektive predikce analytikd které
byly nad drovni 63 mld. a titul tak v priibéhu seance ztracel az
-2,5%. Nicméné nakonec diky zavérecné aukci zakonCila
elektrarenska spolecnost pouze s minimalni ztratou -0,28% na
391 KC. V zaporu uzaviely predevsim bankovni tituly, které si
pripsaly v predchozich dnech slusné zisky. Konkrétné Erste
Bank odepsala -1,03% na 682 K¢ a Komerc¢ni banka -0,86%
na 5 190 K¢. Ztracela i pojiStovna Vig a to -0,49% na 614 KC.
Z mensich emisi se nedafilo Cme (-1,43%) a Kofole (-1,61%)
pred zitfejSimi vysledky. Naopak pfiznivé zakoncil Pegas
(+1,24%).

PX (pfedchozi den)
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USA

Americké akcie oteviely v zaporu, postupné vsak umazaly
ztraty. Blue-chip index Dow Jones dokonce uzavrel v plusu,
Uvodnich ztrat se drzel pouze technologicky Nasdag. Trhy
dnes spiSe vyckavaly na zitrejsi zasedani FEDu, od kterého
drtiva vétsina analytiki neocekdva zvyseni sazeb. Také
pravdépodobnost zvySeni sazeb vypoclitana na zakladé
ocenéni futures kontraktli na overnight sazby je pro zitfejsi
zasedani na 4 %. Na Urovni sektorll se nejvyraznéji dafilo IT
(+0,4 %), nejvyraznéjsi ztraty zaznamenala zdravotni péce (-
1,6 %), zakladni materidly (-0,9 %). Z jednotlivych akcii stoji
za zminku farmaceuticka spolecnost Valeant (VRX), ktera
odepsala 51 % své hodnoty po snizeni vyhledu. Nervozita
investor{ se projevuje i u dalsich akcii v sektoru. Vyrazné se
propadly také akcie spolecnosti Endo International (ENDP; -
22,6 %), ktera vyviji léky a zdravotnické produkty a akcie
farmaceutické spolecnosti Mallinckrodt (MNK; -14,5 %),
kterou k Valeantu pripodobriuji obavani analytici z Citron
Research. Nedarilo se ani akciim téZafe Freeport-McMoRan
(FCX; -7 %) a spolecnosti Tenet Healthcare (THC; -7,1 %).
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Némecko

Index DAX odepsal 0,56 % na 9933,85 b. Frankfurtska burza
dnes oddychovala. S nejvyraznéjSim ziskem uzaviela
Lufthansa (LHA; +0,6 %), nékolik spoleCnosti si pfipsalo
Jkosmetickych® 0,3 %. Nejvétsi ztrdty zaznamenala
elektrarenska spolecnost RWE (RWE; -3,1 %), nedafilo se ani
konkuren¢nimu E.ONu (EOAN; -2,1 %). Dnes probéhlo prvni
slySeni soudu, u kterého se zminéné spolecnosti se spolu s
Vattenfallem brani zkraceni doby provozu jadernych
elektraren. Timto krokem zareagovala vlada Angely Merkel na
fukusimskou havarii. Nedafilo se ani akciim spole¢nosti Linde
(LIN; -2,8 %) po snizeni doporuceni na ,underperform" z
.market perform" a cilové ceny na 108 z 139 EUR od
spolecnosti Bernstein. Jeji analytici ocekavaji pomalejsi rdst
trzeb a ziskd evropskych spolecnosti v sektoru kvli zamorské o550
konkurenci. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
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Polsko

Polské akcie dnes nasledovaly ostatni evropské trhy WIG 20 (pFedchozi den)
do cCervenych cisel. Index WIG30 uzaviel druhou
obchodni seanci tydne se ztratou 0,5% na 2 126
bodech. V ramci Starého kontinentu patfi mezi ty
Uspésnéjsi. Pod tlakem se ocitly zejména bankovni
tituly ING Bank Slaski (ING -2,0%), Bank Handlowy
w Warszawie (BHW -2,6%) nebo Alior Bank (ALR -
2,5%), které odevzadly vcerejsi zisky. Nedafilo se
ani uhelné Bogdance (LWB -1,5%). Znovu naopak
rostl energeticky Tauron (TPE +1,5%). Darilo se
také Zzeleznicni PKP Cargo (PKP +0,9%) nebo
maloobchodnimu Eurocash (EUR +0,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




