15. brezna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Unor): ocekdvani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 13:30 Jadrovy PPI (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,4 %16:30
Zména zasob surové ropy podle EIA (4.
bfezna): ocekavani trhu: 3500 tis., predchozi
hodnota: 10374 tis.

Akciovy vyhled

Kratkodobé prekoupené akciové trhy jsou po
rlistech nachylné k vybirani ziské. Evropa bude v
Utery otvirat s mirnymi ztratami. PraZzska burza ma
za sebou tfi rlstové seance. Index PX vcera
uzaviral na Grovni 914 bodl. Dnes zvefejnila
vysledky hospodareni spolecnost CEZ. Report za
rok 2015 prekonal odhady trhu na Grovni EBITDA
(65,1 mid. KE vs. 64 mid. KE) i na urovni
upraveného zisku (27,7 mld. K¢ vs. 27 mld. Kc).
Na druhou stranu vyhled pro rok 2016 pro ukazatel
EBITDA ve vysi 60 mld. KC i pro ocistény zisk 18
mid. KE je horsi nez trh odhadoval. Zlstava
otazkou, do jaké miry dal management tento
vyhled jako ,konzervativni® a jak ho budou vnimat
investori. Akcie CEZu se budou zfejmé obchodovat
v Cervenych cislech. Mirny pokles bychom cekali na
bankovnich titulech. Medidlni CETV uzavirala v
zamotri na 59 K.

Nasdaq 100 4348,5 -0,40
DJIA 17164 -0,34
S&P 500 2011 -0,38
DAX 9953 -0,37

Euro Stoxx 50 3077 -0,42

Nikkei 225 17117,07 -0,68 1,91 -8,74  -10,49
Shanghai Composite 2864,26 0,17 -1,31  -18,78  -15,22
Hang Sen 20264,29 -0,84 1,37 -4,10  -14,22

Nasdaq Composite 4750,28 0,04 0,89 -4,08 -2,49
S&P 500 2019,64 -0,13 0,89 -0,11 -1,64
Dow Jones Ind. Avg. 17229,13 0,09 0,91 -0,80 -2,93

EUR/USD 1,1105 0,01 0,87 1,63 5,10
EUR/CZK 27,039 001 -086  -1,49  -550
USD/CzZK 24,334 002 0,01 010  -0,70

USD/JPY 113,10 -0,62 0,44 -7,02 -6,77

Zlato 12304  -1,18 257 1588 6,69
Ropa 3807 1,98  -099  -1,22 -17,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na zisky z konce minulého tydne a
posilila potreti v fadé. Diky pfiznivému sentimentu na
zapadoevropskych trzich pfidal dnes index PX +0,70% na 913
bodd. I pfes pokles cen elektrické energie se tahounem rlistu
se stal Cez, ktery prekonal 50-denni SMA (386 Kc) a zakondil
na 393 KC (+1,92%). Dalsi vyvoj tohoto titulu bude urcen
zitrejSim vysledkovym reportem a to pfedevsim vyhledem na
rok 2016. Naopak Erste Bank neudrZzela denni vice jak 2%
zisky a uUrovné nad 700 K¢ a nakonec zakoncila stagnaci pod
690 K¢&. Komercni banka se Sestym riistem v fadé dostala na
kurz 5 235 K¢ (+1,39%). Z méné likvidnich emisi se dafilo
medialni CME, ktera si polepsila o 1,80% a priblizila se k meté
60 KC a akciim Stock Spirits (+1,76%). Fortuna a Philip Morris
klesly do -1%.
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Polské akcie nedokazaly tézit z opatrného optimismu, ktery
vladly na vétsiné evropskych trh@ a konéi prvni obchodni
seanci nového tydne bez vyrazné zmény.

Index WIG30 uzaviel obchodovani se ziskem 0,2% na 2 135
bodech. Dafilo se zejména bankovnim titulim - Bank
Zachodni (BZW +2,4%), Bank Handlowy w Warszawie (BHW
+2,7%), ktera dnes zverejnila kvartalni vysledky - a
energetickému Tauronu (TPE +1,9%). Oslaboval naopak
herni CD Projekt (CDR -2,7%), televizni Cyfrowy Polsat (CPS -
2,5%) nebo Alior Bank (ALR -2,4%).
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Némecko

Némecky index DAX se dnes v dopolednich hodinach dostal
nad psychologickou hranici 10 tis. b. (poprvé od ledna
letosniho roku). Nakonec uzavrel na drovni 9 990 b. (+1,6
%). VSech 30 spolecnosti zarazenych do indexu DAX zahajilo
novy tyden v zeleném. Vedle utilit RWE (RWE, +2,5 %) a
E.ON (EOAN, +3,2 %) se vyraznéji dafilo také zdravotnickym
spole¢nostem Merck (MRK, +2,8 %), Bayer (BAYN, +2,3 %) a
Fresenius Medical Care (FME, +2,3 %), solidni zisky si dnes
pripsal rovnéz vyrobce sportovniho obleceni a vybaveni Adidas
(ADS, +2,3 %). Z dnesniho rdstového sentimentu na
némeckém akciovém trhu prilis nevytézil letecky prepravce
Lufthansa (LHA, +0,0 %), ocelarna Thyssenkrupp (TKA, +0,4
%) ani pojistovna Munich Re (MUV2, +0,6 %). Mezi tituly s
nejhorsi vykonnosti se v Gvodu tydne fadily rovnéz bankovni
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domy Deutsche Bank (DBK, +1 %) a Commerzbank (CBK, 045 106 L6 126 136 146 156 166 126
+0,3 %).

Polsko

Polské akcie nedokdzaly tézit z opatrného WIG 20 (predchozi den)

optimismu, ktery vladly na vétsiné evropskych trhd L0

a konci prvni obchodni seanci nového tydne bez
vyrazné zmény.
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Index WIG30 uzaviel obchodovani se ziskem 0,2%
na 2 135 bodech. Dafilo se zejména bankovnim
tituldm - Bank Zachodni (BZW +2,4%), Bank
Handlowy w Warszawie (BHW +2,7%), ktera dnes
zverejnila kvartdlni vysledky — a energetickému
Tauronu (TPE +1,9%). Oslaboval naopak herni CD
Projekt (CDR -2,7%), televizni Cyfrowy Polsat (CPS - 1890
2,50/0) nebO A"or Bank (ALR _2,40/0). 9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 16:30 17.30
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




