14. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): oCekavani
trhu: 6,0 %, predchozi hodnota: 8,7 %

09:00 Maloobchodni trzby bez automobilli (y-y)
(leden): ocekdvani trhu: 4,8 %, predchozi
hodnota: 6,7 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy vstupuiji do tretiho breznového tydne
v pozitivné€jsi naladé. Zamorskym indexfim se
podafilo v patek uzaviit na nejvySsi hodnoté v
tomto roce. Nékolika tydenni maxima registruje
Asie a rovnéz Evropa. Zde byl patrny predevsim
zlepseny zavér uplynulého tydne i pres zvySenou
volatilitu v reakci na akci ECB. Z technického
pohledu jsou hlavni indexy pobliz silnéjsi
rezistence. Impulsy pro obrat smérem dol& vsak
zatim chybi. Prazska burza se diky zlepsené naladé
v zahraniCi zvedla na Urovné zpocatku Unora. V
poslednich dnech se dafilo predevsim bankovnim
titulim. Velkou bfeznovou rally ma za sebou
hlavné Komercni banka, jez poskocila +11%. Titul
se zvedl k 200- dennimu klouzavému pr@méru
5160 K¢, kde se neda vyloucit vybirani zisk(. Na
druhou stranu Erste se ve Vidni obchoduje na 50
dennim klouzavém prliméru (25,30 Euro) a jeho
udrZeni by mohlo pfilakat dalSi kupce. Medidlni
CETV uzavirala v zamofi na 57 K¢. Na CEZu budou
investori ladit pozice pred zitfejSimi vysledky.
Celkové by se dnes mél doméci trh obchodovat v
kladnych cislech.

Nasdaq 100 4349 -0,09
DJIA 17167 -0,10
S&P 500 2016,5 -0,17
DAX 9900 0,70

Euro Stoxx 50 3090 0,59

Nikkei 225 17233,75 1,74 -045  -11,92 -9,53
Shanghai Composite 2859,89 1,76 -2,22 -18,18  -14,60
Hang Sen 20407,2 1,03 0,11 -5,89  -14,83

Nasdaq Composite 4748,47 1,85 0,67 -3,75 -2,09
S&P 500 2022,19 1,64 1,11 0,49 -0,88
Dow Jones Ind. Avg. 17213,31 1,28 1,21 -0,30 -2,39

EUR/USD 14,1138 -0,11 1,12 1,32 5,39
EUR/CZK 27,052 007 -1,16  -122  -576
USD/CzZK 24,273 019  -0,01 010  -0,66

USD/JPY 113,79 -0,01 0,36 -5,93 -6,17

Zlato 12561  -026 0,62 1809 892
Ropa 3968 1,02 -0,35 553  -13,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne navazala na vcerejsi zisky a
méreno indexem PX prolomila metu 900 bod{ na zavére¢nych
907 bodd@ (+1,27%). Podporou se stal rlst na
zapadoevropskych trzich, které téZily ze véerejsich krokd ECB.
Tahounem vzestupu na nasem trhu se staly jednoznacné
rakouské financni emise. Erste Bank posilila o 3,46% na 688
K¢ a pojistovna Vig o 2,44% na 617 KCE. Predevsim diky
zavérecné aukci si mirné polepsila i Komercni banka (5 163 K&
+0,56%). Cez se pohyboval bez vétsich vykyvu nad 385 K¢
(+0,36%). Fortuna navazala na vcerejsi povysledkovy pokles
a dnes oslabila o dalsich -2,31% na 86 KC. Celkové byl pro
prazskou burzu tento tyden Uspésny, kdyz index PX posilil
témér o 2%.

PX (pfedchozi den)
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Pozitivni sentiment se vratil v podstaté na vsechny sledované
rizikovejsi sektory, jako jsou komodity nebo rozvijejici se trhy
(emerging markets). Nardst cen zaznamenaly i tzv. junk
bondy, coz jsou vysoce rizikové dluhopisy s vysokym
vynosem.

Pozitivné se dnes projevilo posileni cinské mény zdejsi
centralni bankou, kterd ménu posilila na letosni maxima.
Posileni ¢inské mény je vnimano pozitivng€, protoze snizuje
motivaci investor(l vybirat penize z ¢inskych akciovych trhd a
naopak.

Bloomberg Commodity Index, ktery zahrnuje ceny zékladnich
materiali, dosahl tfimésicnich maxim. Tento index je vyrazné
ovlivnén rostouci cenou ropy, ktera z minim vzrostla témér o
50 %.
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Némecko

Index DAX posilil 0 3,51 % na 9831,13 b. DAX (pFedchozi den)

9850
Evropskeé trhy dnes smazaly vCerejsi ztraty po rozhodnuti ECB,
priemz se pozitivné projevilo posileni ¢inské mény oznamené
v pribéhu asijského obchodovani, kdy dafilo trhim i
komoditam. Euro v@ci americkému dolaru korigovalo vcerejsi

vyrazné zisky na 1,1155.
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V ramci indexu DAX se nejvice dafilo akciim ocelarny
ThyssenKrupp (TKA; +8,5 %), Deutsche Bank (DBK; +7,4 %)
a aerolinkdm Lufthansa (LHA; +5,7 %). Nejmensi zisky
zaznamenala farmaceutickd spolecnost Merck (MRK; +0,6 %),
vyrobce spotfebniho zboZi (HEN3; +1,6 %) a burza Deutsche

Boerse (DB1; +1,6 %). 045 106 1146 126 136 1445 156 166 126
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Polsko

Index WIG 30 dnes uzavfel na Urovni 2 132 b. WIG 20 (pFedchozi den)
(+1,2 %). Za uplynuly tyden si index pripsal 1,8 %.

1920
Varsavska burza dnes nasledovala zapadni trhy a
rostla. Dafilo se predeviim bankovnimu sektoru — 10
Alior Bank (ALR, +3,9 %), PKO Bank (PKO, +3,5 %)
nebo mBank (MBK, +2,7 %). Po vysledcich, které 1900
prekonaly odhady analytikd, dnes rostl také vyrobce
chemikdlii Grupa Azoty (+3,3 %). V cerveném 180
uzavrely dnesni den napriklad utility PGE (PGE, -2,5
%) nebo Enea (ENA, -0,8 %). 1880
1870
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




