11. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Primérna readlnd mésicni mzda (y-y)
(4Q): ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi
hodnota: 3,4 %

USA:

e 14:30 Index importnich cen (m-m) (unor):
ocCekavani trhu: -0,7 %, predchozi hodnota: -
1,1%

Akciovy vyhled

Futures indikuji v patek rlstové otevieni pro
Evropu i zamorské indexy. Evropské indexy prosly
vCera velmi divokou seanci, kdyz nejprve
odevzdaly zisky v reakci na vétSi nez ocCekavané
stimuly ze strany ECB a potom dokonce propadly
do cCervenych Ccisel (DAX -2,3%). Nepodstatnou
Cast pohybu je vsak tfeba priCist na vrub pohybu
na ménach, kdyz Euro nejdrive oslabilo na 1,0830
oproti USD, potom vsSak prudce posililo na 1,12.
Navic akciové indexy byly po nedavnych rdstech
technicky prekoupené. Zavéry o tom, Ze investofi
jsou zklamani z predstavenych opatfeni nebo, ze
nevéri akcim centralnich bank obecné, tak jsou
predcasné. Prazska burza si zatim tento tyden
vede nadéjné. Index PX se dokonce poprvé od
listopadu dostal nad hladinou 50 denni MA
(klouzavy primér). Jestlize si domaci trh udrzi tuto
Uroven (888 bod(l), dalo by se do dalsich tydn{i na
Cem stavét. V Evropé bude v dalSich dnech
sledovan bankovni sektor. Neni vylouceno, ze by
se akcie Erste mohly zaCit vést |épe oproti
Komercni bance, jez ma za sebou breznovy rlst
cca +10%. Medialni CETV uzavirala v zamofi na
56,30 KE&.

Nasdaq 100 4332,5 1,11
DJIA 17128 0,79
S&P 500 2006,5 0,89
DAX 9649 1,43

Euro Stoxx 50 3026 1,58

Nikkei 225 16938,87 0,51 -064  -11,52 -9,71
Shanghai Composite 2809,17 0,16 -192 -18,83  -14,65
Hang Sen 20148,27 0,82 0,21 -7,93  -16,37

Nasdaq Composite 4662,16 -0,26 -0,96 -7,59 -4,07
S&P 500 1989,57 0,02 -0,19 -3,05 -2,67
Dow Jones Ind. Avg. 16995,13 -0,03 0,30 -3,30 -3,78

EUR/USD 1,162 0,13 1,38 1,51 4,87
EUR/CZK 27,052 007 -1,30  -1,34  -546
USD/CzZK 24,242 024 014 0,16  -0,86

USD/JPY 113,65 0,42 -0,18 -6,05 -6,37

Zlato 12694 027 0,10 17,97 10,20
Ropa 40,24 213 668 811 -18,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se od openu az po rozhodnuti ECB pohybovala
v zaporném teritoriu, nicméné po vystupu ze zasedani, v
souladu s evropskymi trhy, vystartovala prudce vzhru. Stalo
se tak poté, co centralni bankéfi predstavili vyssi stimuly, nez
se ocekavalo. Index PX nakonec posilil 0 1,06% na 896 bodd.
Tahounem indexu se staly bankovni emise, kdyz financni
sektor v Evropé€ byl po krocich ECB nejziskovéjsi. Komercni
banka si polepsila 0 3,24% na 5 134 K¢, pfi nejvyssim dennim
objemu 285 mil. KC. Erste Bank se zvedla 0 2,15% na 665 K¢,
naproti tomu Vig stagnoval u 603 KC S mirnym ziskem
uzavrel Cez a to +0,60% na 384 K¢. Naopak propadakem dne
se staly akcie Fortuny, které po dnesnim vysledkovém reportu
ztratily -10,68% na 88 KC. Investory nepotésilo, Ze spolecnost
v roce 2016 a 2017 nevyplati dividendu a rovnéz vyhled byl
slaby. TaktéZ likérka Stock Spirits dnes predstavila ¢isla za rok
2015, ktera vyznéla neutralné. Nicméné titul korigoval Cast
predchozich ziskd a odepsal -3%.

PX (pfedchozi den)
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USA

Zamorské akcie za sebou maji volatilni seanci, kdyZ je po
tvodnim rdstu do ¢ervenych Cisel seslalo slabsi euro, které po
zpraveé o dalsim uvolnéni ménové politiky ECB paradoxné vici
americkému dolaru posililo. V zavéru seance vsak své ztraty
kompletné vymazaly. Hlavni akciové indexy uzavrely se
ztratou 0,3% (NASDAQ) — ziskem 0,02% (SP500). Nedafilo se
zejména prlmyslovym podnikdm (-0,1%), informacnim
technologiim (-0,1%) a financnim spolecnostem (-0,1%).
Lépe nez vétsina trhu si naopak vedl sektor zakladnich
materiald (+0,5%), telekomunikace (+0,5%) nebo utility
(+0,1%). Z jednotlivych tituld v rdmci indexu SP500 se
nejlépe dafilo provozovateli plynovodd a ropovodd Columbia
Pipeline (CPGX +8,5%), ktery podle spekulaci jedna o prevzeti
s TransCanada Corp. Po dobrych kvartalnich vysledcich rostly
také akcie Dollar General (DG +10,5%). Nedafilo se naopak
konkuren¢nimu Williams Companies (WMB -11,5%), ktery byl
nucen odlozit vystavbu nového plynovodu. Na komoditnich
trzich prevladala zelena barva. Rostly vzacné kovy (stfibro

+1,8%, zlato +1,4%), pSenice (+1,9%) nebo zemni plyn
(+3,2%). Oslabovala naopak ropa (-0,9%) a méd’ (-0,3%).
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Némecko

Némecké akcie se podobné jako fada vyspélych trh( téSily z
dalsiho uvolnéni ménové politiky v eurozoné jen nékolik
desitek minut. V zavéru seance se navzdory navyseni objemu
QE o 20 miliard euro mésicné, ktery by pro investory mélo byt
pozitivnim prekvapenim, propadly hluboko do Cervenych Cisel.
Za vyprodeji mohou byt signaly, ze ECB v budoucnu nepocita
s dalsim posunem Urokovych sazeb hloubé&ji do zapornych
Cisel. Diky tomuto zjisténi euro plné smazalo ztraty vaci dolaru
a srazilo akciové trhy nize. DalSim faktorem, ktery poslal akcie
nize, je efekt zamykani ziskd pri zvefejnéni pozitivni zpravy.
Zavérecny gong kvdli vySe popsanému zastihl index DAX se
ztratou 2,31% na 9 498 bodech. Diky Spatnym kvartalnim
vysledk@im se vyrazné propadl vyrobce hnojiv K+S (SDF -
10,4%). Nedafilo se ani automobilovému primyslu. Vyrazné .
se propadl vyrobce pneumatik Continental (CON -5,2%) nebo 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Daimler (DAI -4,2%). Rostl naopak Adidas (ADS +1,3%),

realitni Vonovia (VNA +0,7%) a polovodicovy Infineon (IFX

DAX (predchozi den)

+0,4%).

Polsko

Index WIG 30 posilil 0 0,5 % na 2 107 b. WG 20 (predchozi den)

Mezi rostoucimi tituly se dnes nachazi naptiklad e

vyrobce elektriny Energa (ENG, +2,8 %), Alior Bank 1900

(ALR, +3,2 %) nebo pojistovna PZU (PZU, +2,7 %).

Mirné oslabil tézat médi KGHM Polska Miedz (KGH,- 1800

2,6 %), maloobchodni fetézec Eurocash (EUR, -1,8

%) nebo odévni LPP (LPP, -1,2 %). 1880
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




