4. brezna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (leden): ocekavani
trhu: -$44,00 mld., predchozi hodnota: -$43,36
mld.

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemeédeélstvi (Gnor): ocekavani trhu: 195 tis.,
predchozi hodnota: 151 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém
sektoru (Unor): ocCekavani trhu: 188 tis.,
predchozi hodnota: 158 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani
trhu: 4,9 %, predchozi hodnota: 4,9 %

Akciovy vyhled

Prazska burza tento tyden tfikrat za sebou posilila.
Index PX se tak priblizuje technické UGrovni 50
denni MA (klouzavy prlmér), kterou ztratil
pocatkem prosince 2015 a jez nyni lezi na Grovni
894 bodl. Zde zfejmé probéhne souboj o to, zdali
domaci trh pfitdhne zpét vétsi pozornost kupct.
Trhu pomohla zlepsend nalada na zahranicnich
trzich, které se vSak nyni dostaly do kratkodobé
prekoupenych urovni. Vcera trhu pomohly akcie
CEZu, jez i pres snizené doporuceni poskocily na
377 KE. Jejich vyvoj bude pod zvySenou pozornosti
investord i nadale. Z bank by si dnes mohla vést
|épe Erste, jez vCera zaostavala. Naopak Komercni
banka mize s rlistem mezi 4950-5000 K¢ narazit
na ochotu investord vybirat zisky. Dnes je
rebalance indexu CECE a tak se zejména v zavéru
dne mlzeme dockat vétsi volatility u nékterych
tituld (navrat Unipetrolu). Medialni CETV uzavirala
v zamoti na 61 Kc.

Nasdaq 100 4327 0,16
DJIA 16929 0,06
S&P 500 1991,5 0,05
DAX 9788 0,55

Euro Stoxx 50 3027 0,70

Nikkei 225 17014,78 0,32 508  -14,94 -9,86
Shanghai Composite 2874,06 0,50 432 -20,23 -12,36
Hang Sen 20182,66 1,21 390 -11,04  -19,27

Nasdaq Composite 4707,42 0,09 2,73 -6,55 -5,47
S&P 500 1993,40 0,35 2,14 -2,74 -5,43
Dow Jones Ind. Avg. 16943,90 0,26 1,48 -3,05 -6,92

EUR/USD 1,0948 006 016 059  -0,73
EUR/CZK 27,043 0,01 007 -054  -0,05
USD/CzZK 24,689 017 0,03 006  -0,86

USD/JPY 113,87 0,18 -0,06 -7,50 -5,17

Zlato 1262,4 033 344 1646 5,53
Ropa 36,58 0,69 575 -11,65 -30,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

PrestoZe na zapadoevropskych trzich dosSlo po
predchozich rlstech k mirnému vybirani kratkodobych
zisk@l, prazska burza rostla po treti v fadé a posilila o
0,43% na 883 bodl. Zajimavy byl dnes vyvoj
predevsim na akciich Cezu. Titul v dopoledni Casti
seance ztracel az -1,2% na 362 KC po snizeném
doporuceni od investi¢ni banky JPMorgan z neutral na
underweight a poklesu cilové ceny na 300 K¢ z 600 K¢,
coz je jednoznacné nejnizsi cil na trhu. Nicméné v
odpoledni Casti seance se objevili kupci a
elektrarenskou spolecnost vytahli do zisku +2,84% na
377 KC. Darilo se i Komercni bance, ktera i diky
zavérecné aukci pridala +1,5% na 4 942 KCE. Naopak
index PX brzdily rakouské financni tituly a to Erste
Bank -1% na 644 K¢ a Vig -0,52% na 607 KC. Nedarilo
se ani akciim 02 (-1,39% 249 K¢) ¢i Unipetrolu (163 K¢
-1,75%).
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Americké akcie zejména za prispéni energetickych a tézebnich
tituld smazaly mirné Gvodni ztraty a uzaviely o nékolik malo
bodd vyse neZ vcera. V Uvodu obchodovani trhy znejistila
davka makroekonomickych Cisel (zejména z trhu prace a
sluzeb). Hlavni akciové indexy posilily o 0,1 — 0,4%. Dafilo se
jiz zminovanym energetickym firmam (+1,3%), finan¢nim
spole¢nostem (+0,6%) a prlimyslovym podnik@im (+0,6%). O
poznani méné dlvodd k radosti méli drzitelé akcii
zdravotnickych  (-0,4%), informacnich (-0,1%) nebo
telekomunikacnich (+0,1%) tituld. V rémci indexu SP500 si
nejlépe vede ropna a plynarska Chesapeake Energy (+25,3%)
nebo podobné zaméfena Southwestern Energy (SWN
+17,7%). Na slabsi vyhled pro letosni rok naopak doplatil
pekarsky Kroger (KR -7,5%). Na komoditnich trzich prevladala
zelena barva. Darilo se psSenici (+2,1%), zlatu (+1,9%),
stfibru (+2,0%) nebo médi (+1,5%). Bez vyrazného pohybu
zlistala ropa (+0,1%), zatimco zemni plyn oslabil (-2,7%).
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Némecko

Némecké akcie konci podobné jako vétSina evropskych DAX (predchozi den)
trhl jiz druhou seanci v fadé bez vyrazné zmény, kdyz
po zotaveni z Uvodu tydne postradaji dalsi rdstové
impulsy. Index DAX uzaviel obchodovani se ztratou
0,25% na 9 752 bodech. Nedafilo se zejména
zdravotnické  Fresenius Medical (FME -2,8%),
softwarovému SAPu (SAP -2,3%) a Deutsche Telekomu
(DTE -2,1%). Rostl naopak vyrobce pneumatik
Continental (CON +4,7%), ktery dnes zverejnil
hospodarské vysledky za posledni kvartdl lorfiského
roku. Dafilo se také vyrobci hnojiv K+S (SDF +3,4%)
nebo némecké bankovni jedni¢ce Deutsche Bank (DBK
+2,7%).
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Polsko

Index WIG 30 uzavrel na trovni 2 098 b. (+2,8 %). WIG 20 (predchozi den)
Vzhiru vystielily pfedevsim akcie uhelnych spoleénosti 1800
Lubelski Wegiel Bogdanka (LWB, +13,7 %) a Jastrzebska 1880
Spolka Weglowa (JSW, +13,5 %), které pozitivné
reagovaly na dnesni rlist cen uhli. Vyrazné v zeleném se
obchodovaly také vSechny polské utility, které si pripsaly
3-5 %, t&%af médi KGHM Polska Miedz (KGH, +7,4 %),
kterému pomaha zlepseni podminek na trhu s médi, nebo
PKN Orlen (PKN, +4,6 %), které navzdory Unorovému
zhorseni podminek v rafinérském sektoru dokazalo udrzet
petrochemické marze na solidnich Grovnich.
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Neuspéchem skoncil dnesni den pro softwarového vyvojare 100
Asseco Poland (ACP, -0,5 %) a odévni LPP (LPP, -1 %). 030 103 11 12 13®m 14 1530 1630 1750 "

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




