3. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(Gnor - konecny): ocCekavani trhu: 55,1, predchozi
hodnota: 55,1

Eurozoéna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(Unor - konecny): ocekavani trhu: 53,0, predchozi
hodnota: 53,0

e 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

USA:

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q - konecny):
ocekavani trhu: -2,9 %, predchozi hodnota: -3,0 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (27.
Unora): ocekavani trhu: 270 tis., pfedchozi hodnota: 272
tis.

e 15:45 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 50,0, predchozi
hodnota: 49,8

Akciovy vyhled

Akciovym trhdim se zatim tento tyden dafilo, indexy
se tak od Unorovych minim slusné zvedly. V pfipadé
hlavnich index (SP500, DAX) jde o rlisty kolem
+10%. Prazska burza bohuzel pridala pouze necelou
polovinu zminéného rdstu. Index PX se presto zvedl
dvakrat za sebou do blizkosti 880 bodd. Obrat na
komoditnich trzich v zahrani¢i slusné pomohl
energetickému sektoru. Domaci CEZ na tento trend
nereagoval, castecné kvdli pretrvavajicim nizkym
cenam elektfiny. Akcie CEZ dnes navic obdrzely
snizené doporuceni od JPM na snizit vahu s cilovou
cenou 300 K& Tuto ,ranu™ mozna titul potfeboval k
vytvoreni svého dna. Kolem 350 K¢ by mél mit CEZ
silnou podporu. Akcie KB zfejmé budou mit rezistenci
do 4950 KC. Medialni CETV uzavirala v zamori na
61,50 K&.

Nasdaq 100 4330 0,02
DJIA 16857 -0,07
S&P 500 1981,75 -0,09

DAX 9789,5 0,14
Euro Stoxx 50 3022 0,07

Nikkei 225 16960,16 1,28 522 -16,01  -11,05

Shanghai Composite 2859,92 0,36 -2,70  -19,43 -14,59

Hang Sen 19888,91 -0,57 -004  -13,29  -21,82

Nasdaq Composite 4703,42 0,29 3,54 -8,19 -6,08

S&P 500 1986,45 0,41 2,94  -448 6,18

Dow Jones Ind. Avg. 16899,32 0,20 2,51 -4,68 -7,60

EUR/USD 1,083 0,03  -1,44  -0,69  -1,94
EUR/CZK 27,035 -0,01 1,43 0,73 0,46
USD/CzZK 24,894 005 000 001 -1,50

USD/JPY 114,01 0,49 0,90 -7,01 -4,72

Zlato 1241,4 0,03 026 1697 3,37
Ropa 36,18 -033 399 -14,78 -31,9

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Tahounem akcie VIG (zpét nad 600 KC) a popaté v
fadé v kladnych Cislech. Prazska burza podruhé v fadé
rostla, index PX pridal +0,85% na 879 bod{. Tituly s
nejvyssi kapitalizaci a likviditou nakonec podaly o néco
horsi vykony. PredCila je totiz pojistovna VIG, jez
poskoCila +3,2% na 610 KCE. Komercni banka pfi
objemu 200 mil. K¢, neudrzela Grovné nad 4900 K¢ a
uzavirala ristem +0,6% na 4869 K¢. Dalsi bankovni
titul Erste se obchodoval nedaleko hladiny 650 K¢
(+0,34%). CEZ zaznamenal mirny rdst +0,4% na
366,60 KC. Nejvyssi rlst zaznamenala spolecnost
STOCK (+4%) na 55 KC. Naopak lehky pokles si
pripsala 02 (-0,2%). Prevaha prodejnich pokynd byla
rovnéz na Pegasu (-0,13%).
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USA

Wall Street konci obchodovani na dennich maximech.
Dow Jones +0,2% (16 899 b.), S&P 500: +0,4% (1
986 b.), Nasdaq: +0,1% (4 696 b.). Podporou dnes
byla zejména solidni data z pracovniho trhu a rovnéz
dalsi rlst cen ropy. Bézova kniha Fed dnes potvrdila,
ze US ekonomika pokracuje v expanzi napric
jednotlivymi staty, kdyz vétSina z nich charakterizuje
rlist jako pozvolny. Na pozadi pfiznivych makro dat a
celkového trzniho vyvoje v poslednich dnech stouply
razem sazky na rlst Urokovych sazeb v tomto roce.
Pravdépodobnost ¢ervnového zvyseni je aktualné 38%,
jesté v minulém tydnu to bylo procent 26. Jednoznacné
nejvetsi rlst byl k vidéni u energetickych spolecnosti,
které si v ramci celého sektoru pripsaly 2,5%. Dafilo se
také bankam a telekomunikacim. V minusu zakoncily
den pouze zakladni materidly (-0,4%) a sektor
cyklického spottebniho zboZzi (-0,1%).
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Némecko

Index DAX si pfipsal 0,61 % na 9776,62 b. Némeckym akciim
se dnes dafilo predevsim v Gvodu a zavéru seance, v priibéhu
dne se drzely na kladné strané nuly. Evropské futures rano
naznaCovaly rlist, s blizicim se otevienim trhl vSak
odevzdavaly zisky. Nejvice se dafilo Deutsche Bank (DBK; 9800
+5,1 %), ktera si za poslednich 5 dnd pfipsala slusnych 17 %,
od Unorovych minim se tak zvedla o témérF tretinu. Dnes
banku podporily slova jednoho z jejich vykonnych Fediteld,
Johna Cryana, podle kterého méla byt banka razantnéjsi pfi
ujiStovani investord o jeji schopnosti vyplacet kupony
konvertibilnich dluhopis@i (CoCo). Dcefina Postbank je i nadale
na prodej, na ten vsak Deutsche Bank nebude spéchat, pokud
by za ni v budoucnosti mohla ziskat lepsi cenu. Dafilo se i
akciim Commberzbank (CBK; +2,7 %) a automobilkam 000
Volkswagen (VOW3; +2,8 %), BMW (BMW; +2,7 %) a 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Daimler (DAI; +2,6 %), ktery zitra spolu s Continentalem a

Vonovii ¢eka reportovani vysledkd.
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Polsko

Polské akcie kon¢i podobné jako vétSina evropskych trhli

v o, ” v v WIG 20 (predchozi den)
dnesni obchodovani bez vyrazné zmeny.

1850
Index WIG30 uzaviel seanci se ziskem 0,2% na 2 041
bodech. Darilo se zejména zemédélskému Kernelu (KER 1840
+5,5%), Bank Zachodni (BZW +4,6%) a televizni Cyfrowy
Polsat (CPS +4,2%). Oslabovala naopak telekomunikacni 1830
Orange Polska (OPL -3,7%), Polska Grupa Energetyczna
(PGE -3,1%) nebo pojistovna PZU (PZU -3,1%). 1820
1810
1800
1790
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




