25. unora 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 CPI (m-m) (leden): ofekavani trhu: -1,4
%, predchozi hodnota: 0,0 %

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (20. Unora): oCekavani trhu:
270 tis., predchozi hodnota: 262 tis.

e 14:30 Objedndvky zbozi dlouhodobé spotieby
(leden - predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: -5,0 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (19.
Unora): ocekavani trhu: -139, predchozi
hodnota: -158

Akciovy vyhled

Zamorské trhy vcerejsi Uvodni ztraty postupné
umazaly a zakoncily mirné v kladném teritoriu
poté, co nastal pozitivni obrat na cené ropy diky
poklesu zasob benzinu. V kladném teritoriu_ tak
zakoncila vétsina asijskych trhd s vyjimkou Ciny,
ktera zakoncila poklesem o 6%, kvdli rlistu sazeb
na penéznim trhu. Zapadoevropské trhy, po
dvoudennich silnych poklesech, budou dle futures
zahajovat s 1% zisky. Prazskd burza po
vyprodejich véera uzaviela pouze 1% nad
minimem z prvni poloviny Gnora, nicméné dnes ve
zlepsené naladé by mélo dojit k rlistové korekci.
Polepsit by si mohly predevsim rakouské financni
emise mirné i Komercni banka. Rovnéz Cme
zaznamenalo na Nasdaqu pozitivni zavér, kdyz se
rlistem o 5% zvedlo v prepoctu na 59 KE. Pro Cez
bude pravdépodobné predchozi podpora na 370 K¢
nyni rezistencni Grovni.

Nasdaq 100 4189,75 -0,45
DJIA 16413 -0,36
S&P 500 1922,5 -0,40
DAX 9242 1,02

Euro Stoxx 50 2845 1,17

Nikkei 225 16140,34 1,41 050 -20,12 -14,45
Shanghai Composite 2741,42 -6,40 2,15 -19,00 -9,79
Hang Sen 18902,36 -1,51 1,42  -1503  -22,45

Nasdaq Composite 4542,61 0,87 0,19 -10,98 -8,56
S&P 500 1929,80 0,44 1,36 -7,92 -8,93
Dow Jones Ind. Avg. 16484,99 0,32 1,45 -7,65 -9,30

EUR/USD 1,1024 012  -0,68 395  -2,93
EUR/CZK 27,038 0,01 084  -3,67 1,67
USD/CzZK 24526  -0,08 0,07 006  -1,38

USD/JPY 112,02 -0,13 -1,08 -8,64 -5,75

Zlato 1236,7 -0,16 0,89 ##### 2,97

Ropa 338 -0,79 252 21,60 -36,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akcie rozsifily vCerejsi poklesy poté, co na
vCerejSi ztrdty navdzala ropa a panujici nejistota
ohledné mozného brexitu srazi tretim dnem Libru. V
daném sentimentu nezlstala imunni ani prazska burza
a méfeno indexem PX klesla 0 -2,7% na 855 bodd. Na
nova lokalni minima se dostal Cez (364 KC -3,16%),
kdyZz neudrzel metu 370 K¢, kterd byla v pribéhu
Unora znatelnou podporou. Nicméné jesté vice zasahly
index rakouské financni emise, jelikoz Erste Bank
odepsala -3,76% na 652 K¢ a Vig dokonce -4,66% na
558 K¢. Nepomohla ani Komercni banka, kterd uzavrela
tésné pod hladinou 4 700 bodd (-2,45%). Z mensich
emisi nejvice ztracela medialni Cme (55 K¢ -4,62%),
¢imz pIné odmazala pondélni rally. Ostatni tituly klesaly
méné a to 02 (-0,61%), Unipetrol (-1,43%) a Kofola (-
0,64%).
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Americké akcie dnes predvedly vyrazny obrat. Uvod
obchodovani se nesl v negativnim duchu a hlavni indexy
oslabovaly az o 1,7%. Ztraty navazovaly na silné negativni
vyvoj v Evropé, kde indexy zaviraly se ztratou vice nez 2%.
Ztracela i ropa, ktera pokracovala v propadu ze vcerejSiho dne
a kurz WTI se dostal az pod hranici 31 USD. Pokles Sel
Castecné na vrub oznameni Saudské Arabie, které utnula
spekulace o mozném snizeni tézby. Obrat vyvoje na ropé, tim
padem i na akciich, prisel po oznameni zasob v USA.
Podporou pro rychly rlst o téméf 6% z dennich minim byl
predevsim Udaj o vyrazném poklesu stavu benzinu. Investofi
na akciovych trzich v poslednich tydnech bedlivé sleduji trh s
ropou a tak se s rdstem ropy postupné umazaly pfedchozi
vyrazné ztraty a indexy se dokazaly pretocit do kladnych
hodnot a zaviraly pobliz dennich maxim. Dow Jones zaviral
silnéjsi o 0,2%, technologicky Nasdagq si pripsal 0,8%. Denni
rozsah u Nasdaqu dosahnul témér 3%. Z jednotlivych sektor(
se nejvice vedlo zakladnim materidlim (+1%) a
energetickému sektoru (+0,9%). Za celkovym vyvojem mirné

zaostaly primyslové firmy (+0,1%) a predevsim finance (-
0,2%).
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Némecko

Index DAX ztratil 2,64 % na 9167,8 b. Némecké akcie se dnes
ocitly pod silnym prodejnim tlakem, ktery navazal na vcerejsi
ztraty. DAX dnes klesal spolu s ropou, ktera v jeden moment

DAX (predchozi den)
9450

ztracela az 4 %. A zatimco americky index S&P 500 nasleduje 9400
ropu a vymazava ztraty, DAX uzavrel blizko dennich minim. 9350
Nejhlife se béhem dne dafilo automobilovému sektoru, at’ uz 900
automobilkam: Volkswagen (VOWS3; -4,7 %), Daimler (DAI; - 0550
4,1 %), BMW (BMW; -4 %), nebo dodavatelim: Continental

(CON; -4,6 %). Mezi né se v Klinil jesté vyrobce Cipll Infineon 9200
Technologies (IFX) se ztrdtou 4,6 %. Negativnimu sentimentu 9150
odolaly pouze akcie spolecnosti Fresenius (FRE; +3,4 %) po 9100
vysledcich za rok 2015. Trzby spoleCnosti vzrostly o 19 % na 9050

27,626 mid. EUR z 23,231 mld. EUR za rok 2014, cemuz
vyrazné pomohly i pohyby ménovych kurz{. Upraveny Cisty sc50
zisk na akcii vzrostl na na 2,61 EUR z 2,01. Spolecnost navrhla 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745

0 25 % vyssi dividendu na urovni 0,55 EUR na akcii. V roce

2016 Fresenius ocekava trzby 16,7 mid. EUR a upraveny EBIT

| na 239 mid _FUR

9000

Polsko

Ani nasim severnim sousedm se nevyhnuly obnovené
vyprodeje, které diky opétovnym propadiim komodit jiz
druhy den suzuji evropské trhy. 1860

WG 20 (predchozi den)

Index WIG30 uzaviel se ztratou 1,4% na 2 031 bodech. 1890

Nedarilo se tézebnimu KGHM (KGH -4,8%), ING Bank 1840
Slaski (ING -4,0%) nebo maloobchodnimu Eurocash (EUR
-3,6%). Rostla naopak elektrarenska Enea (ENA +1,6%),
softwarové Asseco (ACP +1,0%) a realitni Globe Trade
Center (GTC +0,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




