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Zakladni informace o
spole¢nosti

Adresa spolecnosti:

Herengracht 448

1017 CA Amsterdam

Nizozemsko
http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odvétvi: tézba uhli

Trzni kapitalizace: 533 mil. K&
Zavérecna cena k 23.2.2016: 0,08 K&
Roéni minimum: 0,06 K¢&

Roéni maximum: 0,45 K¢é

Podil v indexu PX: 0,16 %

Struktura akcionaru
CERCL Mining B.V.: 50,52 %
Free float: 49,48 %

Ro¢ni vyvoj ceny akcie NWR
BAANWRUE
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Tézebni spole¢nost NWR dnes pfed otevienim trhu predstavila své
hospodarské vysledky za 4Q 2015, resp. cely rok 2015.

Tabulka ¢€.1: Vysledky hospodafieni za 4Q 2015

mil. EUR 4Q konsensus 4Q yly 3Q a/q
2015 trhu 2014 2015

Vynosy 184,3 - 172,3 7,0% | 159,1 15,8%

EBITDA -0,4 - 6,6 - 6,3  -93,7%

EBIT -210,4 - -197,8 | 6,4% | -18,0 -

Cisty zisk -207,0 - 106,9 - -29,1 -

*Po ocisténi o mimofadné opravné polozky k aktivim (impairment) ve vysi 183 mil. EUR, resp. o
jednorazovy ucetni zisk z restrukturalizace ve vysi 367 mil. EUR, Cinila ve 4Q 2014 EBIT ztrata
15 mil. EUR a Cista ztrata 53 mil. EUR.

Tabulka €.2: Vysledky hospodareni za rok 2015

mil. EUR 2015 @ konsensus = 2014 yly
trhu

Vynosy 629,6 - 676,4 | -6,9%

EBITDA -4,1 - 10,7 -

EBIT -247,9 - -257,5 | -3,7%

Cisty zisk -223,2 - 21,1 -

*Po ocisténi o mimoradné opravné polozky k aktivdm (impairment) ve vysi 183 mil.
EUR, resp. o jednorazovy ucetni zisk z restrukturalizace ve vysi 367 mil. EUR, €inila v roce 2014
EBIT ztrata 75 mil. EUR a Cista ztrata 181 mil. EUR.

Vysledky spole¢nosti NWR za 4Q 2015 byly bez vyraznéjSiho pfekvapeni.
Vynosy meziro€né stouply o 7 % na 184,3 mil. EUR, a to zejména diky 35%
yly narlstu prodeji energetického uhli. Na provozni Urovni EBITDA
spoleCnost dosahla vysledku kolem nuly (konkrétné -0,4 mil. EUR) a
nevybocila tak ze slabych vysledkl, jenz byly dosahovany v pfedeslych
kvartalech lofiského roku. Podle naSich pfedpokladd NWR ve 4Q 2015
zauctovala mimofadné opravné polozky (odpisy) k aktivim, konkrétné ve
vysi 199 mil. EUR, coZ mélo negativni dopad do provozni urovné EBIT, resp.
do Cisté ztraty. EBIT ztrata tak dosahla urovné 210,4 mil. EUR a gista ztrata
207 mil. EUR. Po ocisténi o tyto jednorazové (nehotovostni) vlivy skongila
jak EBIT ztrata, tak Cista ztrata témér v souladu s nasim ocekavanim.

Vyvoj hotovosti byl ve 4Q 2015 podle naseho o€ekavani pfiznivy. Hotovost
mezikvartalné vzrostla, zejména kvali poklesu stavu zasob a dalSim
pozitivnim zménam v pracovnim kapitalu, o 28 mil. EUR a na konci roku
2015 tak &inila 85,9 mil. EUR. | pfesto v8ak za cely rok 2015 poklesla, podle
oc¢ekavani, o 42 mil. EUR a Ize pfedpokladat jeji dalsi snizeni i v prabéhu
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<JB> Fio banka

letoSniho roku. Rok 2016 bude pro NWR ziejmé velmi obtizny. Spole€nost vstoupila do vyjednavani se vSemi
zainteresovanymi stranami (akcionafi, véfitelé, vlada) o pfipadné kapitalové restrukturalizaci. Diléim vysledkem
vyjednavani je dohoda s véfiteli tykajici se zmirnéni podminek (kovenantl) u superseniorni puljcky, jejiz splatnost je
v fijnu 2016 a jejiz objem ¢ini 35 mil. EUR. | tak v§ak pfedpokladame, Ze vyvoj hotovosti bude v letoSnim roce velmi
napjaty a mlze se pfiblizovat k nebezpecné nizkym drovnim ohrozujici existenci spole¢nosti.

Spole¢nost zatim neoznamila ceny uhli na letoSni rok, ani blize nekonkretizovala planovanou produkci a prodeje uhli.
Pouze konstatovala, ze pfedpokldda dalSi pokles cen. Lze tak pouze zopakovat pfedbé&zny vyhled spoleénosti
z lofiského prosince, ve kterém byla indikovana produkce ve vysi cca 6,6 mil. tun (-18 % y/y) a prodeje kolem 7,2 mil.
tun (cca -10 % yly).
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovény Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papir{
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investinich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepiimy podil v&tSi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojli, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia.
Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% aZ -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuZit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 24.2.2016 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni
redukovat, 1 doporuceni drzet a 1 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou

¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

svvs
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