17. unora 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,1 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (12. Unora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 9,3 %

e 14:30 Zapocata vystavba (leden): ocekavani trhu:
1170 tis., predchozi hodnota: 1149 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(leden): ocekavani trhu: 1200 tis., predchozi
hodnota: 1232 tis.

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: -1,0 %

e 15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,4 %

Polsko:

e 14:00 Prémyslové trzby (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 6,7 %

e 14:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani trhu:
-3,5 %, predchozi hodnota: -0,3 %

e 14:00 PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: -0,7 %,
predchozi hodnota: -0,8 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 4,9 %

Akciovy vyhled

Pro evropské trhy by vcerejsi oslabeni mélo byt
dnesni vyhodou. Zamorské indexy totiz nakonec
slusné posilily, rostla také sledovana Cina. Evropa
tak dnes mize oteviit mirné v kladnych dislech.
Prazska burza vCera vyrazné ztracela, kdyz index
PX oslabil -1,6%. Domaci trh by si Groven 860
bodll na indexu PX mél udrzet a mél by se
pokouset dohanét rdstové korekce zahranicnich
trhG z predchozich dni. Jak zamorské trhy, tak
okolni indexy se od svych minim vzdalily pfece
jenom vySe. CEZ a Komercni banka by mély mit
silnou podporu na 370 KC resp. 4700 KE. Akcie
Erste by se za predpokladu uklidnéni evropského
bankovniho sektoru jiz nad 660 K¢ udrzet mohly.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 55,90 K.

Nasdaq 100 4070,25 -0,55
DJIA 16083 -0,30
S&P 500 1882,25 -0,34
DAX 9137 0,35
Euro Stoxx 50 2819 0,18

Nikkei 225 15836,36 -1,36 -5,59 -17,22  -10,83
Shanghai Composite 2867,70 1,10 3,16 -21,36 -11,97
Hang Sen 18967,27 -0,81 -167  -13,12  -22,67

Nasdaq Composite 4435,96 2,27 3,55 -11,01 -9,36
S&P 500 1895,58 1,65 2,27 -7,68 -9,60
Dow Jones Ind. Avg. 16196,41 1,39 1,06 -7,36  -10,12

EUR/USD 1,1169 025  -1,07 479 2,12
EUR/CZK 27,017 -0,07 1,18 45 0,18
USD/CzZK 24,187  -022 002 001  -2,01

USD/JPY 113,51 -0,48 0,16 -8,18 -4,80

Zlato 1211 0,27 1,05 1332 0,24
Ropa 3091 -019 393 -2632 -43,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po vcerej$im silném rlstu prosla Caste¢nym
vybiranim kratkodobych ziskd. Podobny vyvoj byl k vidéni i v
Evropé, kdyz indexy z ranniho mirného rdstu postupné vyvoj
otoCily a s poklesem cen ropy oslabovaly. Akcie v Evropég,
vCetné téch na prazské burze, v (vodu dne mirné posilovaly,
kdyz pozitivni vyvoj v Ciné a pokracuijici rlist cen ropy dodaval
investorim optimismus. Zvrat ve vyvoji opét pfineslo déni na
ropé, kdyz jeji cena negativné reagovala na zavéry jednani
vybranych ropnych velmoci,. Akcie na prazské burze postupné
prohlubovaly své ztraty, index PX koncil den na dennich
minimech se ztratou 1,65%. V Cele poklesu byl pfedevsim
financni sektor. Komercni banka se vratila pod hranici 4800 K¢
a oslabila o 3,8%. Pokles u Erste byl umirnénéjsi, kdyz zaver
na 666 K¢ znamenal pokles o 1%. CEZ z vyvoje v Gvodu tydne
nevytézil témér nic a dnes atakoval pfedchozi minima v
blizkosti 370 K¢. Kurz oslabil o 1,8%. Vcerejsi zisky se
podarilo udrzet mensim emisim. Fortuna posilla o 1% a
zavirala tésné pod hranici 100 K&, Pegas si pripsal 0,55% na
737 KE. Nakupni prikazy do velmi mélkého trhu pomohly
Pivovardm Lobkowicz k rlistu 0 2,1% na 213 K¢. Informace z
médii o zajmu skupiny Arca Capital pomohly akcii Stock Spirit
k dalsimu rlistu o vice jak 5%.
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Americké indexy dnes zaznamenaly solidni rlst a vykazaly tak
nejlepsi 2denni bilanci od srpna lofiského roku. Nejlépe se
dnes vedlo sektoru zbytnych statkd (+2,5%) a primyslovym
spoleCnostem (+2%), nejmensi zisky naopak vykazaly
defenzivni odvétvi — sektor telekomunikaci si pripsal jen 0,5%,
nasledované utilitami (+0,6%). Sledovana cena ropy po
intradennim vyletu k 31,5 USD / barel nakonec uzaviela se
ztratou 1,2% tésné nad hranici 29 USD/b, drahé kovy pak po
odeznéni napéti na trzich dale oslabovaly, kdyZ zlato
balancovalo na hladiné 1200 USD / oz (-0,9%). Vysledkova
sezona za Q4 pokrocila do finalni faze, kdyZ reportovalo vice
nez 3/4 spolecnosti z indexu S&P500. Zatimco na Urovni
Cistého zisku prekonalo trzni odhady 75% spoleCnosti, na
Urovni trzeb tuto metu pokorilo méné nez polovina firem.
Pozitivné Ize ale hodnotit zmirnéni celkového ocekavaného
mezirocniho poklesu zisku na 4,5% ze 7% predikovaného
analytiky jesté v poloviné ledna.

S&P 500 (pfedchozi den)

1900

1890

1830

1870




Némecko

Index DAX odevzdal 0,78 % na 9135,11 b. Némecké akcie

v ’ N / P DAX (pfedchozi den)
otevrely v plusu a navazaly na zisky z poslednich dvou seanci.

U7 dopoledne viak zamifily do Cervenych ¢&isel na pozadi 930
stfizlivéjiciho optimismu na trhu s ropou. Nékolik produkujicich 9250
zemi se vSak zatim dohodlo pouze na zachovani stavajici vyse

produkce cCerného zlata. Nejvétsi ztraty béhem dne 9200
zaznamenavaly bankovni domy Commerzbank (CBK; -2,2 %)

a Deutsche Bank (DBK; -0,3 %), nakonec je vSak dokazaly 9150
umazat. S nejvétsi ztratou tak uzavrely akcie energetického 0100
E.ONu (EOAN; -3,6 %) a producenta stavebnich materialC

HeidelbergCement (HEI; -3,4 %), ktery dnes predstavil 9050
vysledky za 4Q. Trzby spolecnosti doséhly 3,39 mid. EUR,

provozni zisk pred odpisy (OIBD) vzrostl na 696 mil. EUR. 9000
Spolecnost zaroven oznamila, ze ocekava vyssi synergické so50
efekty z nedavné akvizice italské spolecnosti Italcementi. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45

Polsko

Index WIG 30 uzavrel na hodnoté 1 942 b. (-2,3 %).
Polské akcie na rozdil od ostatnich stredoevropskych trh
dnes oslabovaly jen mirné a konci obchodovani jen se 1800
symbolickou ztratou. Index WIG30 oslabil 0 0,2% na 1
989 bodl. Nedafilo se zejména telekomunikacni Orange
Polska (OPL -7,8%), ktery dnes zvefejnil nelichotivé
hospodarské vysledky, energetickému Tauronu (TPE -
4,6%) a ING Bank Slaski (ING -3,6%). Rostl naopak
zemédélsky Kernel (KER +4,3%) a bankovni tituly Bank
Handlowy (BHW +3,8%) nebo Bank Pekao (PEO +2,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




