15. unora 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo)
(prosinec): ocekdvani trhu: 22,2 mld., pfedchozi
hodnota: 22,7 mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(prosinec): ocekdvani trhu: 27,5 mld., pfedchozi
hodnota: 23,6 mid.

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat tyden silnymi rdsty.
Futures na DAX indikuji otevreni posilenim cca
+2%. Navazou tak na povzbudivy zavér
uplynulého tydne (+2,5%), dafilo se také
zamorskym indexfim (+2%) a 7% rally zaujal
japonsky Nikkei. Jak na zlepSeny zahranicni
sentiment zareaguje prazska burza? Domaci trh
ma co dohanét, jelikoz navic v patek nezareagoval
na rlisty v Evropé. Index PX dokonce uzaviral pod
850 body. Pond€li by méla na prazskou burzu
prinést rdst. Akcie CEZu by mély navazat na rUst
komodit (ropa +12%), titul by se mél v porovnani
s némeckym E.ON obchodovat spiSe na 430 K¢ nez
na soucasnych hladinach nad 370 K¢ OD 630 K¢
by méla poskoCit vySe Erste, kdyz evropsky
bankovni sektor zaznamenava obrat po nedavnych
propadech. I Kdyz Komerc¢ni banka svymi vysledky
zcela nenadchla, tak by se ji rlst také vyhnout
nemél.

Nasdaq 100 4060,25 1,35
DJIA 16071 0,99
S&P 500 1876,75 1,00
DAX 9171 2,56

Euro Stoxx 50 2818 2,58

Nikkei 225 16022,58 7,16 -12,28 -24,09 -16,84
Shanghai Composite 2747,26 -0,59 095 -21,55 -11,89
Hang Sen 18889,12 3,11 -6,51  -19,96  -24,99

Nasdaq Composite 4337,51 1,66 -0,59 -13,34 -10,71
S&P 500 1864,78 1,95 -0,81 -886 -10,71
Dow Jones Ind. Avg. 15973,84 2,00 -1,43 -845  -11,12

EUR/USD 1,1205 047 0,12 490  -1,27
EUR/CZK 27,028 003 -012 -457  -0,82
USD/CzZK 24,123 051  -0,03 015  -2,20

USD/JPY 113,77 0,50 -1,76 -7,59 -3,93

Zlato 12148 -1,95 1,44 1368 0,55
Ropa 31,73 <056 038 -23,86 -41,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v patek marné snazila napravit nepovedeny
tyden. Index PX sice po nerozhodném Uvodu po Vvétsinu dne
rostl, ale v zavéru se vratil zpét na 846 bodl (-0,15%).
Nejvétsi aktivita byla ke spatfeni na Komercni bance (400 mil.
KE). Vyvoj kurzu pripominal jizdu na horské dréze, denni
minima leZela pod 4650 K¢ a maxima na 4850 K¢. KB nakonec
uzavirala v Cervenych Cislech na 4770 K¢ (-0,7%). Akcie CEZ
predvadély klidnéjsi vyvoj, obchodovalo se nad 370 K¢
(+0,5%), i kdyz komoditdm se hodné dafilo (ropa +9%).
Erste po vcerejSim nadéjném zavéru pouze hdjila troven 630
K¢ (-0,6%). Akcie spolecnosti O2 bojovaly o navrat nad 240
KE (+1%). Nejvétsi rlst zaznamenala Fortuna (+4,3%), jez
poskocila na 94,90 KC (+4,3%). Naopak nepovedeny zavér
méla Kofola (-2,7%). V Cervenych Cislech byla medialni CETV
(-0,5%) ¢i Unipetrol (-0,8%).
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Zamorskeé akcie zakonCily posledni seanci tydne, kdy na trzich
jednoznacné previadala Cervend barva, s vyraznymi zisky.
Vzhliru jim pomohla silnd rally na ropé, lepsi lednové
maloobchodni trzby a zotaveni bankovniho sektoru v Evropé.
Bankam na Starém kontinenté pomohly dobré kvartalni
vysledky némecké Commerzbank. Hlavni akciové indexy
posilly o 1,7 — 2,0%. Dafilo se zejména financnim
spole¢nostem (+4,0%), sektoru zakladnich materialt (+2,9%)
a energetickym firmam (+2,6%). Za vykonem trhu zaostaly
zejména utility (-0,3%), telekomunikace (+1,2%) a
informacni technologie (+1,4%). Z jednotlivych tituld si
nejlépe vedl provozovatel kasin Wynn Resorts (WYNN
+15,8%). Po vcerejsich nelichotivych vysledcich se naopak
nedarilo nejvétsimu americkému vyrobci videoher Activision
Blizzard (ATVI -7,9%). Vyrazné ztraty utrpél plynarsky
Chesapeak (CHK -10,7%). Komoditni trhy se vyvijely smiSené.
Na jedné strané jednoznacné vycnivala jiz zmifiovana ropa
(+10,8%), kterou po vcerejSim propadu na dvanactileta
minima podporily spekulace o mozné dohodé v ramci OPEC.

Kromé ni se dafilo jesté médi (+1,4%). Oslabil naopak zemni
plyn (-1,2%), zlato (-0,7%) nebo kukufice (-0,4%).
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Némecko

Index DAX se uzavrel na Grovni 8 948 b. (+2,2 %). Dnesni
den zastihl némecké banky v dobré formé, Ivi podil na tom
maji rano zverejnéné vysledky Commerzbank (CBK, +17,9
%), které prekonaly odhady analytikl. Rally na akciich
Comerzbank a celkové zlepseni sentimentu plsobili jako Ziva
voda také na Deutsche Bank (DBK, +12,1 %). Solidni rist
dnes zazily také energetické spolecnosti E.ON (EOAN, +5,6
%) a RWE (RWE, +6,1 %), které se odrazily od lokélniho dna.
Solidni zisk si v poslednich 3 obchodnich hodinach tohoto
tydne pripsaly také akcie vyrobce oceli Thyssenkrupp (TKA,
+8,6 %). Spolecnost dnes pred otevienim trhu zvefejnila
smisené vysledky, vyraznéjsim impulsem k rlistu se vsak stala
zprava o rozsireni protekcionismu vici oceli dovaZené z Ruska
a Ciny do statd evropské unie.
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Polsko

Index WIG 30 uzavrel na trovni 1 968 b. (+0,3 %).

Z tituld zahrnutych do indexu WIG 30 dnes nejvyraznéji
posilil tézaf koksovatelného uhli Jastzebska Spolka 1m0
Weglowa (JSW, +10 %), kterému pomohlo rozsifeni
protekcionismu v@ci oceli dovaZené z Ruska a Ciny ze
strany evropské unie. Pozménéné celni kvoty by pro
evropské producenty oceli mély znamenat vyssi ceny, coz
by mohlo wvytvofit tlak na rlst vykupnich cen
koksovatelného uhli. Priblizné 4/5 trzeb spolecnosti JSW
pritom pochazi z prodeje koksovatelného uhli vyuzivaného
pro vyrobu oceli. Vedle JSW se dnes dobie dafilo také
producentu médi KGHM (KGH, +2,1 %), ktery profitoval z
rostoucich cen komodit a bankovnimu sektoru, ktery dnes
zazival oziveni i na ostatnich evropskych trzich.

Zavér tydne se prilis nevydafil rafinérské spole¢nosti Lotos 030 103 110 120 13®m 14 1530 1630 170 "
(LTS, -3,3 %), fetézci Eurocash (EUR, -2,3 %) ani vyrobci

chemikalii Grupa Azoty (ATT, -2,6 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




