12. unora 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Prdmyslovd vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (prosinec): ocekadvani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: -0,7 %

e 11:00 HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (4Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

USA:

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(leden): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

éervenév barva prevladala na monitorech obchodnik{ i
v€era. Sirsi US index S&P oslabil po paté v fadg, v
Evropé klesal index STOXX 600 osmkrat z poslednich
deviti seanci. Agentury vcera hlasily pokles globalniho
indexu MSCI o 20% od historickych maxim. VSe vSak
nemusi byt tak Spatné, jak na prvni pohled vypada.
John Paulson, $éf jednoho z nejvétsich hedge fondd
na svete, vCera prohlasil, Ze trhy se pfilis koncentruji
na Cinu a nereflektuji, ze se US spolecnostem daii
nadale dobre. Odraz americkych indexd z dennich
minim v zavéru dne bude tvorit ¢aste¢nou oporu pro
obchodovani v Evropé. Tam budou pozorné sledovana
data o vyvoji HDP, prvni Udaj z Némecka vypada
povzbudivé. V zavéru roku pokracoval rlst a
mezikvartalné si ekonomika polepsila o0 0,3%. Prazska
burza vcera zavirala na nejnizSich Grovnich od
listopadu 2011. Open by mél byt dnes poklidné&jsi s
navratem indexu nad hranici 850 bodd. V centru déni
budou nadale financni tituly. Erste véera ukazala
relativni silu, kdyz se z rannich minim u 600 K&
dokazala za negativniho sentimentu zvednout az pres
640 KC. Close byl na nizsi hranici, kurz vSak mdze v
prdbéhu dne tuto metu opét atakovat. Komercni
banka by se po vcerejSich vysledcich a propadu mohla
stabilizovat nad hranici 4800 K¢. Dividendovy vynos
na této Urovni presahuje sektorové nadpr@imérnych
6%. Dilezitd data v Evropé se zverejnuji v 11 hod
(HDP, prémyslova produkce), odpoledne budou v USA
zverejiiovany maloobchodni trzby.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
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Ceska republika

Po vcerejsim kratkodobém oddychu se dnes globalni akciové
trhy vratily do klesajiciho trendu. Prazskd burza ve vieku
svétového vyvoje odepsala méfeno indexem PX -1,91% na
847 bod{, coz je nejnizsi uzaviraci hodnota od listopadu 2011.
Komercni banka propadla o -4,53% (4 804 KC) na 3tydenni
minimum poté, co dnesni vysledkovy report na Urovni zisku
nedosahl ocekavani analytik(i, kvdli jednorazovému odpisu
aktiv. Naopak provozni Uroven banky zlistava stabilni bez
prekvapeni a navrzena dividenda 310 K¢ splnila odhady. Cez
zavérecny kurz od listopadu 2005. V dopolednich hodinach
byla ¢astecnou podporou pro titul zprava o najizdéni prvniho a
druhého bloku v jaderné elektrarné Dukovany, odpoledne
previadl dalsi pokles cen emisnich povolenek (-5%) a el.
energie v SRN, kdyz kontrakt 2019 se dostal az na
psychologickou metu 20 EUR za MWh. Fortuna dale
korigovala zisky z minulého tydne a odepsala -3,19% na 91
KE. Volatilni seanci zaznamenala Erste Bank s rannim
minimem 600 KC (-6,56%) odpolednim maximem 642 K¢
(0%) a zavérem v aukci 635 K¢ (-1,11%). Vig poklesem o -
1,25% na 561 K¢ uzavrel nejnize od krize v roce 2008.
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Index Dow Jones Industrial Average -1,6 % na 15660,18 b.
Index S&P 500 -1,23 % na 1829,08 b. Index Nasdaq
Composite -0,39 % na 4266,837 b. Americky akciovy trh
navazal na ztraty evropskych trhd. Index S&P si v paté
ztratové seanci v rfadé sahnul na minima od Unora 2014, poté
vsak nabral sily a umazal Cast dennich ztrat. Z jednotlivych
akcii stoji za zminku propad farmaceutické spolec¢nosti Mylan
(MYL; -18,1 %), ktera oznamila prevzeti spolecnosti Meda a
vysledky za 4Q, které zaostaly za ocekavanim. Slabé vysledky
predstavil také vyrobce pfichuti a vini International Flavours
(IFF;-12,8 %), jehoz trzby ve 4Q dosahly 715,6 mil. USD
(oCekavani: 747 mil. USD) a ocistény zisk na akcii 1,05 USD
(ocekavani: 1,15 USD). Z velkych spoleCnosti vyrazné ztracel
Boeing (BA; -6,8 %), ktery Celi vysSetfovani ze strany SEC
ohledné ucetnich praktik ohledné letadel Dreamliner a 747.
Twitter (TWTR) po vysledcich oslabil o 4,5 %. Vysledkova
sezona vsak prinasi i své hvézdy. SpoleCnost TripAdvisor
(TRIP) si po vysledcich pripsal 12,4 %, Cisco (CSCO) po
reportu za 2Q pridalo 9,6 %. Lepsi vyhled poslal vzhiru také

poskytovatele IT sluzeb CSRA (CSRA; 10,8 %) a spolecnost
CenturyLink (CTL; +10,9 %).
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Némecko

Index DAX odevzdal 2,93 % na 8752,87 b. Evropské akciové
trhy se po véerejsim oddechu opét dostaly pod silny prodejni
tlak. Rést nezaznamenal Zadny sektor z celoevropského
indexu Stoxx 600, nejvyraznéji zafila Cervena barva u 8900
bankovniho sektoru. Pozitivni zpravy (pro bankovni zisky)
neprisly ani ze Svédska, jehoz centraini banka prekvapila trhy
snizenim depozitni sazby z -0,35 % az na -0,5 %.
Frankfurtska burza v (vodu zamifila prudce doll, DAX se
zastavil az u hranice 8700 bod(, béhem dne posiloval, po
slabém zavéru vsak uzavrel jen o 50 bod@ vySe od dennich
minim.  Nejvétsi ztraty zaznamenaly finanéni  domy
Commerzbank (CBK; -6,6 %), Deutsche Bank (DBK; -6,1 %) a
Allianz (ALV; -5,3 %). Cervenym ¢isldm odolal jen Adidas
(ADS; +2,3 %) po predbéznych vysledcich za rok 2015 a 8600
zvyseni vyhledu na letosni rok. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
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Polsko

Polské akcie v prvni Casti seance spolu se zbytkem Evropy WIG 20 (predchozi den)
vyrazné ztracely. V druhé casti obchodovani se vsak od
zbytku kontinentu odpoutaly a ztraty postupné 170

odmazavaly. 1770

ZavéreCny gong zastihl index WIG30 na 1 962 bodech (- 1760
0,3%). Nejhlife si vedla Bank Handlowy (BHW -2,9%),
ktera doplatila na vyrazné vyprodeje bankovnich tituld na
okolnich trzich. Citelné oslabila také realitni Globe Trade
Center (GTC -2,8%) a herni CD Projekt (CDR -2,8%).
Opacnym smérem zamifil maloobchodni Eurocash (EUR
+2,4%), Bank Zachodni (BZW +1,4%) a uhelnd JSW (JSW
+1,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




