10. unora 2016

Ocekavané udalosti
USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (5.
Unora): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
-2,6 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (5.
Unora): ocekavani trhu: 3200 tis., predchozi
hodnota: 7792 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza ma za sebou neradostny Uvod
tydne, kdyz index PX za dva dny ztratil témér -6%
a dosahl nejnizsi uzaviraci hodnoty od cervna
2013. Dlvodem jsou vyprodeje a turbulence na
zahranicnich akciovych trzich, kde jsou pod tlakem
predevsim financni tituly a energeticky sektor. Na
prazské burze je tento tyden nejztratovejsi Erste
Bank (-11%), kterou stahuje evropsky bankovni
sektor. Americké akciové indexy ve vcerejsi seanci
nakonec ztraty zastavily a diky tomu se dnes
futures na zapadoevropské indexy pohybuji se
ziskem mezi 0,5 az 1%. Prazska burza méreno
indexem PX by tak rovnéz méla na openu zahajit s
umirnénymi zisky. Korigovat predchozi ztraty by
mohla predevsim Erste Bank. Nicméné dalsSi vyvoj
zlistane nadale neprehledny podobné jako vcera,
kdy dorazily vyprodeje na trhy az v odpolednich
hodinach. Se ztratou by méla zahajovat medialni
Cme po propadu na Nasdaqu o -6% v prepoctu
pod 54 K¢.

Nasdaq 100 3958 0,35
DJIA 15978 0,12
S&P 500 1852,75 0,24
DAX 8932,5 0,29

Euro Stoxx 50 2750 0,22

Nikkei 225 15713,39 -2,31 -9,38  -18,11 -9,18
Shanghai Composite 2763,95 - 095 -21,55 -11,89

Hang Sen 19288,17 -201  -1632  -22,12

Nasdaq Composite 4268,76 -0,35 -549  -16,22 -9,68
S&P 500 1852,21 -0,07 -2,67 -10,89 -9,50
Dow Jones Ind. Avg. 16014,38 -0,08 -0,86 -9,68 -9,67

EUR/USD 1,182 -0,08 1,59 500  -0,34
EUR/CZK 27,013 002  -1,60 -484  -2,01
USD/CZK 23,939 012 000 -0,07 -2,32

USD/JPY 114,87 -0,20 -2,59 -6,51 -3,84

Zlato 11902 0,68 429 971  -337
Ropa 30,38 2,15 1028 -31,27  -40,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Vyprodeje v Evropé na akciovych trzich pokracovaly i v
Utery. Prazska burza ve vleku sentimentu nakonec
propadla jesté vice, kdyz ji opét tiZly zejména
bankovni tituly. Cerného Petra tentokrat drZela
Komercni banka, jez byla v predchozich dnech vice
imunni. Akcie KB vSak dnes zamifily k meté 5000 K¢ (-
3,8%) pii nejvyssim objemu dne 270 mil. KC. Erste se
zpoCatku drzela pobliz 630 K&, ale nakonec musela
bojovat o udrzeni Urovné 600 K¢ (-2,4%). Akcie CEZu
se pfi daném vyvoji alespon obchodovaly na dohled
380 K¢ (-1,6%). Vybirani ziskl postihlo Fortunu, ktera
se tak vrdtila pod 100 K¢ (-4,8%). Nedafilo se ani
spolecnosti 02, jez ztratila témér -2% na 236 KC.
Pojistovna VIG uzavirala na novych minimech 560 K¢
(-3%). Rostl defenzivni Philip Morris (+2%). Stabilné
se na urovni 56 K¢ vyvijela medialni CETV.

PX (pfedchozi den)

USA

Ackoliv americké trhy nezaznamenavaji vysokou volatilitu, tak
postupné prohlubuji ztraty, které navazuji na prodeje
evropskych titul@l. Ackoliv cena ropy vykazovala véera a v
minulém tydnu znamky stabilizace, tak se patrné jednalo o
stabilizaci kratkodobou. Cena ropy WTI klesa dnes o 5,5 %
pod 28 dolarti a Brent odepisuje dokonce pfes 7 %. Vzhledem
k tomu, Ze cena ropy je technicky v klesajicim kanalu, tak
nekteri obchodnici s ropou nevylucuji prolomeni minim a
pokracujici propad cen. Fundamenty jsou nadale Spatné, coz
je vidét u marzi na benzin a topny olej, které za posledni
mésic vyrazné klesly. Néktefi obchodnici s fyzickou ropou
dokonce zminuji, ze by rafinérie v pristich mésicich mohly
zpracovavat méné ropy nez rokem. Vzhledem k tomu, Ze
globalni nabidka nadale roste, tak v pripadé klesajici poptavky
bude rlst riziko naplnéni zasobnikd s ropou. V takovém
pripadé fada investicnich bank nevylucuje ani ceny blizko 20
dolard. Nicméné v pripadé, ze bychom nebyli na zacatku
ekonomické krize, tak je tento stav pro fadu analytikdi
nepravdépodobny.

Zajimavosti je, Ze cena ropy nadale ignoruje oslabuijici dolar,
ktery podle Ffady analytikd by mé cenu ropy
podporovat.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

V navaznosti na obavy o schopnosti evropskych bank dostat
svym zavazklm evropské trhy vyrazné klesaly, nacez se
nedafilo ani americkym trhém. V ramci indexu DAX, ktery
oslabil o 1,11 % na 8879,4 b., je nejsledovanéjsi akcii 9050

DAX (pfedchozi den)
9100

Deutsche Bank (DBK; -4,3 %). U této banky roste cena 9000
derivatll CDS, které slouzi jako pojisténi proti bankrotu. Na 850
druhé strané samotna banka se snaZila uklidnit investory I
ujisténim, Ze ma dostatek hotovosti na splaceni Gvér. V

ramci indexu DAX vyrazné ztraty zaznamenaly i energetické 50
spolecnosti RWE (RWE; -4,5 %) a E.ON (EOAN; -3,7 %). 8800
Kromé negativnimu sentimentu se u téchto spolecnosti 8750
negativné projevila i nadale klesajici cena elektriny bliZici se 8700
20 euro za MWh. Nejlépe negativnimu sentimentu odolavaly 8650
spolecnosti Deutsche Telekom (DTE; +1,0 %), softwarova o600

spoleénost SAP (SAP; +0,6 %) a farmaceutickd spole¢nost 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
FME (FME; +0,6 %).

Polsko

Index WIG 30 oslabil o 0,2 % na 1977,68 b. a WG 20 (predchozi den)
nendsledoval tak globalni vyprodeje v plném
rozsahu. Nékteré akcie zaznamenaly vyrazné ztraty
jako uhelna spolecnost JSW (JSW; -7,6 %), tézar
médi a stfibra KGHM (KGH; -5,0 %) a energeticka
spolecnost PGE (PGE; -2,1 %). Na druhé strané se
darilo energetické spolecnosti PGNiG (PGN; +2,8
%), bance Bank Pekao (PEO; +2,6 %) a chemicce
Cyfrowy Polsat (CPS; +2,0 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




