9. unora 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (leden):
ocCekavani trhu: 94,5, predchozi hodnota: 95,2

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (prosinec):
ocekavani trhu: 5450, predchozi hodnota: 5431

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (prosinec):
ocCekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,3 %

Akciovy vyhled

Vcerejsi poklidny Uvod na evropskych akciovych
trzich se zhruba po hodiné obchodovani zménil na
vyprodeje, které byly misty aZz panické. Nebyla to
reakce na nové zpravy, kdyZ agentury citovaly
starsSi véci typu obav o zdravi globalni ekonomiky,
obavy o zdravi bank v souvislosti s jejich pozicemi
v energetickém sektoru atd. SpiSe se podepsaly na
ztratach technické faktory. Konkrétné némecky
DAX potvrdil klesajici medvédi trend tim, Zze
prolomil lokalni minima, ktera vytvoril a testoval
koncem léta 2015 a v lednu 2016. Nakonec DAX
uzaviel pod psychologickou metou 9 000 bodl a
celoevropsky STOXX 600 klesal po Sesté v rade.
Vyprodeje se posunuly do Asie a japonsky index
srazily o -5,4%. Viceméné ztracely vSechny
sektory, nicméné mezi nejhorsi patfily financni
tituly. Deutsche Bank poklesla az k drovnim, kde
byla naposled po krizi v lednu 2009. To se
podepsalo i na Erste Bank, ktera padla o -9% a
celkové stahla nas index o -3,6%. Nyni futures na
DAX se pohybuji mirné v zaporném teritoriu a
mohli bychom cekat minimadlné v Gvodu mirné
uklidnéni. Rovnéz prazska burza by na openu méla
zaznamenat pokus o stabilizaci. Nicméné v
soucasné nervozni atmosféfe bude nadale panovat
volatilita a neadekvatni reakce na pripadné nové

zpravy.

Nasdaq 100 3950,75 -0,34
DJIA 15918 -0,44
S&P 500 1843,75 -0,45
DAX 8905,5 -0,75

Euro Stoxx 50 2768 -0,57

Nikkei 225 16085,44 -5,40 -4,82  -11,74 -3,65
Shanghai Composite 2763,95 -0,61 095 -21,55 -11,89
Hang Sen 19288,17 0,55 -2,01  -16,32  -22,12

Nasdaq Composite 4283,75 -1,82 -7,29  -16,77 -9,71
S&P 500 1853,44 -1,42 -443  -11,71 -9,83
Dow Jones Ind. Avg. 16027,05 -1,10 -2,57 -10,52  -10,08

EUR/USD 1,1181 013 242 426  -1,2
EUR/CZK 27,033 -0,03 -219  -398  -1,07
USD/CzZK 24,161 002 011 0,09  -2,38

USD/JPY 115,23 -0,53 -3,86 -6,34 -2,80

Zlato 1193 -0,38 584 960  -3,87
Ropa 32,04 1,26 1,04  -2971  -40,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zazila v Gvodu tydne studenou sprchu.
Index PX propadl -3,6% na 872 bodl, kdyZ ho tiZila
zejména Erste. Akcie bankovni skupiny Erste si
odepsaly -9% na 627 KC. Titul ziejmé dohanél ztraty
evropského bankovniho sektoru v posledni dobé. S
akciemi Erste se v Praze navic nejvic obchodovalo (240
mil. K¢), kdyZz CEZ a KB tentokrat nepresahly 200 mil.
KE. Akcie KB plsobily klidn&ji a kurz nakonec zakonil
na rovnych 5200 K& CEZ neunikl sentimentu a
kopiroval vyvoj indexu, takze zavérené cena byla na
382 K¢ (-3,2%). Z ostatnich pohyb{ stoji za pozornost
propad medialni CETV na 56 K¢ (-5,4%). Na druhou
stranu proti proudu se vydala Fortuna, ktera navazala
na rdstovy trend po vysledcich a poskocila nad 100 K¢
(+6%).
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Americkym akciovym trhéim se podarfilo v posledni hodiné
dnesni obchodni seance umazat velkou Cast ztrat, presto
konci ve vyrazné cervenych Cislech. Siroky akciovy index S&P
dnes odevzdal 1,4 % a zakondil Gvodni obchodni den nového
tydne na 1 853 b. Technologicky index ztratil 1,8 % a index
Dow Jones je v porovnani se zavéreCnymi pateCnimi
hodnotami slabsi o 1,1 %. Z jednotlivych sektord se dnes
nejvice darfilo energetickému sektoru (+0,1 %). Nejvice
naopak ztracely akciové tituly z financniho sektoru (-2,6 %) a
zékladnich materialQl (-2,7 %). Ztracely zejména akcie velkych
investicnich bank. Akcie Morgan Stanley (MS) odepsaly 7 %,
trzni kapitalizace Goldman Sachs je v porovnani s patecnim
vecerem nizsi 0 4,6 %. Akcie druhého nejvétsiho producenta
zemniho plynu v USA spolecnosti Chesapeake Energy (CHK)
ztratily plidu pod nohama (-33 %) po zpravé o najmuti pravni
spolecnosti specializujici se na firemni restrukturalizace. Trhy
neuklidnilo ani tiskové prohlaseni spolecnosti, Ze vyhlaseni
konkurzu neni na poradu dne.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX ztratil 3,3 % na 8979,36 b. Frankfurtska burza
otevrela blizko nuly, po desaté hodiné vsak zamifila prudce
dolli a vétsinu dne se drzela blizko 9025 bod€. V zavéru vsak
prohloubila ztraty a uzaviela na minimu od fijna 2014.
Evropsky bankovni sektor zaznamenal vyrazné ztraty,
némecké bankovni domy Deutsche Bank (DBK) a
Commerzbank (CBK) zaznamenaly 9,5% ztratou na 6letd,
respektive témer 3letd minima v pripadé CBK. Pod tlakem se
ocitly také konvertibilni dluhopisy Deutsche Bank. Vyrazné
ztraty zaznamenaly také akcie spolecnosti HeidelbergCement
(HEL; -6,2 %), Infineon Technologies (IFX; -5,4 %) a RWE
(RWE; -5,2 %). Negativnimu sentimentu pouze castecné
odolaly akcie zajistovny Munich Re (MUV2), které po zvyseni
doporuceni od Credit Suisse odepsaly pouze 0,8 %.
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 1,2 % na 1981,67 b. Akoliv WIG 20 (predchoz den)
polska burza uzavrela o 1,2 % nize, v porovnani s

dalSimi evropskymi trhy to byl pomérné slusny 1o
vykon. OvSem i na varSavském parketu nejvétsi 1790
ztraty zaznamendvaly banky, konkrétné mBank
(MBK; -3,6 %) a Bank Zachodni (BZW; -3 %). 1780
Negativnimu sentimentu vzdorovala pouze uhelna
spolecnost Jastrzebska Spotka Weglowa (JSW; +7,6 1770
%), kterd navySovala zisky z minulého tydne. Podle
analytiké Bank Zachodni by méla nejvice t&Zit z 10
Cinou planovaného omezeni produkce uhli, které 1750

Cina minuly tyden oznamila.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




