8. unora 2016

Ocekavané udalosti

CR:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,5 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(prosinec): ocekavani trhu: -3,5 mid,,
predchozi hodnota: 14,3 mid.

e 09:00 Prmyslova vyroba (y-y) (prosinec):
ocCekavani trhu: 5,9 %, predchozi hodnota: 5,7
%

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani
trhu: 6,5 %, predchozi hodnota: 6,2 %

e 10:00 Devizové rezervy (leden): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: $64,8 mid.

Akciovy vyhled

V Uvodu nového tydne se futures na americké
akciové indexy pohybuji po patecnim poklesu v
zisku a rovnéz cena ropy se zveda a to nad 31 USD
za barel. Vétsina burz v Asii byla dnes z ddvodu
svatku uzaviena, obchodovalo se v Japonsku a
tamni akcie si polepSily pres 1%. Po silnych
propadech v minulém tydnu by dle futures mély
zahajovat se zisky i zapadoevropské burzy, kdyz
DAX by mél rlst do 0,5%. I prazska burza méreno
indexem PX zaznamenala v minulém tydnu ztraty
(celkové -1,77%), nicméné ty zdaleka nedosahly
pokles@ na zapadoevropskych trzich (Stoxx 600 -
4,78%). Nas trh méfeno indexem PX tak
pravdépodobné vstoupi do nového obchodniho
tydne bez vyraznéjsSich zmén. Jednotlivé likvidni
tituly by se mély v Gvodu obchodovat okolo
patecnich zavéru, jelikoz chybi nové zpravy. U
mensich emisi se bude po pate¢nim 10% narlistu
déale sledovat vyvoj na Fortuné a Cme, které v
zamotri pokleslo o -5% v prepoctu pod 58 K¢.

Nasdaq 100 4041,25 0,48
DJIA 16181 0,31
S&P 500 1881,75 0,35
DAX 9297 0,33

Euro Stoxx 50 2887 0,35

Nikkei 225 17004,3 1,10 -3,99  -12,01 -3,91
Shanghai Composite 2763,95 -0,61 095 -21,55 -11,89
Hang Sen 19288,17 0,55 -2,01  -16,32  -22,12

Nasdaq Composite 4363,14 -3,25 -544  -14,91 -8,44
S&P 500 1880,05 -1,85 -3,10 -10,47 -8,85
Dow Jones Ind. Avg. 16204,97 -1,29 -1,59 -9,28 -9,39

EUR/USD 1,146 0,09 238 3,68  -1,57
EUR/CZK 27,055 005 217 347  -0,76
USD/CzZK 24251 -002 020 0,16  -2,30

USD/JPY 117,28 0,33 -3,04 -4,77 -1,13

Zlato 1164,8 064 32 705  -614
Ropa 33,03 095 -099 -2680 -38,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

I pres negativni vyvoj na zépadnich trzich index prazské burzy
PX dnes posilil o slusnych 0,87% a uzaviel tak na 905,26
bodech. V hledacku investor(i byly predevsim financni emise:
VIG i Erste bank si prfipsaly shodné 2,1%. Komercni banka si
za slusné aktivity (234 mil. KE) pripsala 1,2% s posunem na
hladinu 5300 K¢, naposledy vidénou loni v Fijnu. Solidni réist
predvedly i akcie Unipetrolu (+1,8%), u néhoz jsme po delsi
dobé byly svédky ,blokovych obchod&" u hranice 154 K& Ty
katapultovaly Unipetrol mezi nejvice obchodované emise pri
objemu 105,7 mil. K&! V pribéhu dne spole¢nost reportovala
lednové rafinérské a petrochemické marze (vice zde), které
potvrzuji pokracujici pfiznivé makro prostfedi. Hvézdou dne se
ale staly akcie Fortuny. Ty posilily o vice nez 10%. Zavérecna
cena 97 KC predstavuje posun titulu na 9mésicni maxima.
Priznivé provozni ukazatele za rok 2015, které spolecnost
zverejnila  minuly  tyden, patrné dnes  vyprovokovaly
agresivnéjsi kupce, a to za velmi solidniho objemu, kdyz 220
tisic akcii dnes zmenilo majitele. Naopak mirné ztraty
registrovaly akcie CEZu (-0,8%), nedafilo se ani akciim Philip
Morris CR (-1%) Ci Pegasu (-1,1%). Nejhorsi vysledek pak
vykazala medialni CETV, ktera ztratila 2,4% a posunula se
zpét pod Uroven 60 KC.
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Index Nasdaq - 3,25 % na 4363 b. Index S&P 500 -2,01 % na
1876,9 b. Index Dow Jones -1,3 % na 16204 b. Americké trhy
dnes zacaly obchodovat se ztratou, nicméné v pribéhu
obchodovani se ztraty pouze zvysSuji. V poslednich dvou
hodinach se do cervenych Cisel propadla i ropa, ktera dnesnim
ztratdm vzdorovala. V komoditnim sektoru klesaji témér
vSechny kovy az na zlato a stfibro. Posileni amerického dolaru
po reportu z trhu prace lze interpretovat jako vnimani
pozitivnich dat z trhu prace, nicméné je mozné, Ze se fada
investorll obava zvySovani U(rokovych sazeb, které by
odcerpaly Cast globalni likvidity. Stimul od Bank of Japan se
vyCerpal v fadech dnl a stimul od ECB je prozatim v
nedohlednu. Dnes byly sledované akcie profesni socidlni sité
LinkedIn, kterd oznamila slaby vyhled rdstu zisk. Akcie po
oznameni vyhledu klesaly o vice nez 40 %.
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Némecko

Index DAX oslabil 0 1,14 % na 9286,23 b a konéi tyden o 5,5
% nize. Jedna se tedy o pomérné velkou ztratu, pfiCemz
tentokrat nelze oznacit za vinika Cinu ani ropu, ktera posledni
dny vykazuje znamky kratkodobé stability. Evropské trhy 9450
zaznamenaly nejvétsi ztraty s otevienim americkych trhd, kde

DAX (pfedchozi den)
9500

byl negativni sentiment podpoien reportem z trhu prace, ktery 900
ale nebyl z hlediska trhu prace negativni. Je mozné, Zze 9350
investori se boji brzkého zvySovani Urokovych sazeb centralni

bankou FED. V ramci indexu DAX se nejvice dafilo akciim %00
Commerzbank (CBK; +2,4 %), automobilce Volkswagen 9250
(VOW3; +2,1 %) a energetické spole¢nosti E.ON (EOAN; +1,7 o0
%). Na druhé strané nejvétsi ztrdty zaznamenaly akcie

farmaceutické spolecnosti FME (FME; -3,9 %), Deutsche 9150
Telekom (DTE; -3,8 %), farmaceutické spolecnosti Fresenius 0100
(FRE; -3,4 %) a developerovi Vonovia (VNA; -3,4 %) 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Polsko

Index WIG 30 p9§|'lil 0 0,2 % na 2004',98 b.hli’plské_’burza WIG 20 (predchozi den)

zaznamenala smiseny den, kdyz nevykonnéjsi akcii byla

uhelnd spolecnost JSW, ktera posilila o 14 %. Uhelny 1810

cvvs

sektor pozitivné pfijal zpravu o planované nizsi produkci
uhli v Ciné, coZ podporilo i akcie konkurenéni spolecnosti
Bogdanka (LWB; +6,9 %). Darilo se i akciim distributora 1800
Eurocash (EUR; +4,7 %) a rafinérskému holdingu PKN
Orlen (PKN; 43,1 %).Na druhé strané v cervenych Cislech
zakoncily akcie banky Alior Bank (ALR; -3,0 %), vyrobce
obuvi (CCC; -2,9 %) a odévni spolecnosti LPP (LPP; -2,9
%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




