4. unora 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 8,0 %, predchozi hodnota: 8,7 %

e 13:00 Oznameni repo sazby (4. Unora): ocekavani
trhu: 0,05 %, predchozi hodnota: 0,05 %

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnancd Challenger
(y-y) (leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
-27,6 %

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: -2,0 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

e 14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q - predbézny):
ocekavani trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 1,8 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(30. ledna): ocekavani trhu: 276 tis., predchozi
hodnota: 278 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu
(31. ledna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
44,6

e 16:00 Priimyslové objednavky (prosinec): oCekavani
trhu: -2,8 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: -4,5 %,
predchozi hodnota: -5,1 %

Akciovy vyhled

Prazska burza ma tento tyden za sebou nepovedeny
vyvoj, jelikoz index PX celkové odepsal témér -4%. Nas
trh reagoval na vyprodeje v zahraniCi, kdyz napr.
némecky DAX zaznamenal podobnou ztratu. Zamorské
akcie v€era po velmi volatilni seanci nakonec vyprodeje
zastavily. Index S&P umazal denni az 1,6% pokles a
uzaviel seanci se ziskem 0,5%. Ke zlepseni nalady
pomohl pokles dolaru, ¢imz se na rdistovou drahu vydala
ropa. Diky tomu si od vyprodejl dnes oddychnou i
zapadoevropské burzy a futures na Dax nyni ukazuje na
ziskovy open okolo +1,5%. Rovnéz prazska burza ma ve
Ctvrtek prostor ¢astecné odmazat ztraty z tohoto tydne a
index PX by se mél navracet k psychologické meté 900
bodd. Polepsit by si mély tituly, které utrZily nejvétsi
poklesy, coz byla Erste Bank, Cez a Komercni banka. Na
dnesnim zasedani CNB se necekaji zmény v nastaveni
ménové politiky, trh se tak soustfedi na doprovodny
komentaF, ktery méze ovlivnit kurz koruny & ceny
dluhopistl. Pred zitfejSimi klicovymi daty z amerického
trhu prace se dnes budou v zamoii predevsim sledovat
podnikové objednavky.

Nasdaq 100 4198,75 0,65
DJIA 16351 0,54
S&P 500 1919,5 0,58
DAX 9578 1,52
Euro Stoxx 50 2940 1,52

Nikkei 225 17044,99 -0,85 0,16 -7,99 -0,83
Shanghai Composite 2781,80 1,55 0,13 -1741  -14,53
Hang Sen 19258,64 1,41 -0,32  -1585  -22,66

Nasdaq Composite 4504,24 -0,28 0,81 -12,46 -4,73
S&P 500 1912,53 0,50 1,57 -9,35 -6,71
Dow Jones Ind. Avg. 16336,66 1,13 2,46 -8,83 -7,53

EUR/USD 1,1078 0,23 1,27 1,79 -2,36
EUR/CZK 27,02 003 -125 -1,86  -0,18
USD/CzZK 24,387 027 005 -0,09  -2,57

USD/JPY 118,02 0,12 -0,66 -3,05 0,66

Zlato 1143 016 246 351  -9,58
Ropa 34,36 1,48 -0,92 -2563 -30,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza i v tfeti seanci tohoto tydne ztracela, kdyz
sentiment na globalnich akciovych trzich zlstal nadéle silné
negativni. Index PX odepsal - 1,72% na 886 bodd, pricemz
nejvetsi zatézi byla Erste Bank. Silné nékolikadenni vyprodeje
bankovnich emisi napfi¢ svétovymi trhy v obavach, ze banky
budou muset odepsat mnoho aktiv kvdli predpokladanym
krachm nékterych ropnych firem, se podepsaly i na kurzu
Erste Bank, ktera nakonec klesla o -4,98% na 668 KC.
Nicméné v dané naladé se nedafilo ani dalSim v&tSim emisim.
Cez umazal -1,52% na 390 K¢, akcie 02 oslabily -2,19% na
245 K¢ a Vig padl zpét pod 600 K¢ na zavérecnych 594 K¢ (-
1,07%). Z mensich tituld nejvice ztracelo Cme o -4,29% na
metu 60 KC. Naopak mirné kladné hodnoty uhajila Komercni
banka (5 049 K¢ +0,28%). V zisku zakoncila i Fortuna (86 K¢
+1,12%) a Kofola (482 K& +1%). Kumulované poklesla
prazska burza tento tyden témér -4%.
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Dnesni obchodni seanci Ize hodnotit jako volatilni, kdyz v
pribéhu dne americké akciové indexy ztracely 1 — 2 %, aby
se pak v zavéreCnych hodinach prehouply do kladnych
hodnot. S&P 500 posilil 0 0,5 % na 1 912,53 a DJIA vzrostl o
1,13 % na 16 336,66 bodu. Jedna se tak o prvni rlist téchto
dvou indext v tomto tydnu. Pouze technologicky Nasdaq
poklesl o 0,28 % na hladinu 4 504,24. Pozitivni obrat v
dnesnim obchodovani prineslo rally na ropé, ktera sice jiz v
Uvodu dne posilovala kolem 5 %, nicméné svij rdst v druhé
Casti seance jesté navysila a nakonec stoupla o vyraznych cca
7,7 % na 34 USD za barel. Ropa byla podporovana oslabuijici
dolarem, jenZ dnes viiéi euru ztratil 1,7 % a uzavfel na Grovni
1,11 USD/EUR. Rostly i dalsi komodity jako méd’ (+2 %) a
zlato (+1,3 %). Sektory energii (+4 %) a zakladnich materiald
(+3,3 %) tak dnes nakonec vévodily a tahly akciové indexy
nahoru a vice nez kompenzovaly negativni sentiment, jenz
panoval na bankach (-0,5 %) a v sektoru informacnich
technologii (-0,4 %).
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Némecko

Index DAX béhem dnesni seance ztratil 1,5 % a propadl se
pod uroven 9 500 b. Frankfurtskd burza dnes po cely den
obchodovala hluboko v cerveném. Nejdrtivejsi ztratu ze vsech
tituldl v hlavnim némeckém indexu DAX dnes zazily akcie 9550
Deutsche Bank (DBK, -6 %), které reagovaly na spekulace o
aktualnim zdravi evropského bankovniho sektoru. Rostouci
ceny energetickych komodit a predevsim ropy poslaly ve
vecernich hodindch do hlubsi ztraty leteckou Lufthansu (LHA,
-3,9 %). Piili§ se dnes nedafilo ani titulim se sektoru
zdravotni péce — Merck (MRK, -2,9 %), Fresenius AG (FRE, -
3,6 %), Bayer (BAYN, -1,8 %). Prodejnim tlakdm dnes
dokazaly Uspésné odolat vyrobce oceli Thyssenkrupp (TKA,
+0,9 %), producent prdimyslovych plynd Linde (LIN, +0,9 %)
nebo operator frankfurtské burzy Deutsche Boerse (DB1, +0,5 6200
0/0). 9:45 10:45 11:45 1245 1345 1445 1545 1645 1745
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Polsko

Index WIG 30 uzavrel na hodnoté 1 942 b. (-2,3 %).
Index WIG 30 dnes navzdory medvédimu trhu na vétsiné
svétovych burz uzaviel na Grovni 1 949 b. (+0,4 %). 1760
Vyraznéjsi ztratu dnes zaznamenalo petrochemické PKN

Orlen (PKN, -2,9 %), utility Tauron Polska Energia (TPE, - 1750
2,6 %) a Enea (ENA, -1,8 %) nebo medialni Cyfrowy
Polsat (CPS, -1,1 %). Naopak slusnym rlstem se dnes
prezentovaly akcie spolecnosti Polska Grupa Energet (PGE,
+2,2 %), které tak reagovaly na zverejnéné predbézné
vysledky hospodareni spolecnosti za rok 2015. Spolecnost
za lonsky rok ocekava zisk na Urovni EBITDA kolem 8,2
mld. PLN, pfi¢emZ konsensus analytik(i byl nastaven na 7,6
mld. PLN. Predbézné vysledky za rok 2015 dnes zverejnil
také chemicky Synthos (SNS, +0 %). Spolecnost ocekava

trzby 4,06 mid. PLN, provozni zisk 450 mil. PLN a Cisty zisk 030 103 11 120 13®m 14 15% 163 178
426 mil. PLN. Mirné dnes posilily také akcie producenta

médi KGHM Polska Miedz (KGH, +1,5 %), do jehoZ cCela

byl dnes zvolen Krzysztof Skora.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




