3. unora 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (leden - konecny): ocekdvani trhu: 55,4,
predchozi hodnota: 55,4

Eurozona:

e 10:00 Index ndkupnich manazerli ve sluzbach
Markit (leden - konecny): ocekavani trhu: 53,6,
predchozi hodnota: 53,6

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 1,4 %

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden):
ocCekavani trhu: 193 tis., predchozi hodnota: 257
tis.

e 15:45 Index ndkupnich manazerll ve sluzbach
Markit (leden - konecny): ocekavani trhu: 53,7,
predchozi hodnota: 53,7

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (29.
ledna): ocekavani trhu: 3750 tis., predchozi
hodnota: 8383 tis.

Akciovy vyhled

Akciové trhy tento tyden narazily na silné technické
rezistence (po rychlém rlistu z lednovych minim to
neni viibec prekvapivé) a nasledné reagovaly rychlym
Ustupem zpét. Pokles by se mohl teoreticky zastavit
na vcerejsich uzaviracich hodnotach (tzn. pro SP500 u
1900 bodt). Investofi budou patrné vyckavat na dalsi
pribéh, zdali najdou trhy plidu pod nohama nebo
jesté zavitaji do blizkosti lednovych minim. Index PX
prazské burzy by mohl nalézt svoji plidu pod nohama
v blizkosti Grovné 900 bod(. Stfeda by tak mohla byt
ve znameni opatrného obchodovani bez vyraznéjsich
vykyvl. Akcie Komeréni banky vcera reagovaly
prekotnym propadem poté, co titul neudrzel hladinu
200 denni MA na 5220 K¢. Vyrazné&jsi podporu by nyni
KB mohla mit tésné pod 5000 K¢. CEZ za daného
sentimentu neudrzel hladinu 400 K¢. Za predpokladu,
ze CEZ jiz nasel svoje dno pod 380 K¢, by se akcie
mohly vyvijet klidnéji. Evropsky bankovni sektor
ztratil od léta cca -35% hodnoty. V tomto kontextu je
pro Erste 700 KE Gspéchem a kratkodobé ddlezitou
hladinou. Medidlni CETV uzavirala v zamoti na 61 KC.

Nasdaq 100 4184,25 -0,18
DIJIA 16080 -0,07
S&P 500 1897,25 -0,01
DAX 9500 -0,65

Euro Stoxx 50 2929 -0,64

Nikkei 225 17191,25 -3,15 6,23 -4,99 1,10

Shanghai Composite 2739,85 -0,35 -0,01  -1731 -12,11

Hang Sen 19016,16 -2,21 3,11  -13,07  -20,58

Nasdaq Composite 4516,95 -2,24 -1,11 -11,90 -3,42

S&P 500 1903,03  -1,87 0,03  -955  -583

Dow Jones Ind. Avg. 16153,54 -1,80 -0,08 -9,40 -6,96

EUR/USD 1,022 005 022 049  -491
EUR/CZK 27,022 002 012 -051 241
USD/CZK 24,713 -006 006 021 2,75
USD/IPY 119,74 017 095  -1,43 1,91

Zlato 1128,2 0,09 1,11 1,99  -10,46
Ropa 31,68 022  -643 -33,09 -41,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po rlstech v minulém tydnu se akciim v Unoru zatim nedafi.
Kratkodobé vybirani ziské v Utery zesililo a indexy ztracely vice
nez -1. Prazskd burza za daného sentimentu zamifila az do
blizkosti 900 bodU. Index PX si tak odepsal -1,4% . Pfes 100
mil. KC v objemech se tradicné dostaly jen Komercni banka a
CEZ. Zatimco akcie elektrarenské spolecnosti ztracely jiz pfi
otevreni a obchodovaly se pod Urovni 400 K¢ (-1,6% ), tak
Komeréni banka zprvu vzdorovala. Kurz KB se po celé
dopoledne drzel nad 5200 KC. Ve druhé Casti dne vsak prisla
studend sprcha a kurz zamifil pod 5050 K¢ ( -3,8%). Akcie
Erste po predchozich poklesech alesponi drzely ddleZitou
Uroven 700 K¢. Pojistovna VIG registrovala propad zpét na
600 KC uroven. Snizené doporuceni pro akcie 02 od Citi
nesvédcilo titulu, ktery se ale diky zpétnému odkupu drzel u
250 KE. V cCervenych Cislech uzaviral také Philip Morris, jez
zprvu atakoval 13000 K¢ (-0,4%). Proti proudu se vydala
spolec¢nost Pegas (+2,6%), jez se obchodovala u 730 Kc.
Darilo se také medialni CETV, ktera posilila na 63 K¢ (+3,3%).
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Americké indexy v Uterni seanci zaznamenaly tucné ztraty,
kdyz Sirsi index S&P500 oslabil 0 1,9% se zavérem na 1903
bodech. V cervenych dislech vyjma mirného zisku u utilit
(+0,4%) uzavrely vSechny sektory v ramci S&P500 v cCele s
energiemi (-3,3%) a bankami (-2,6%). Cena ropy po rally v
zavéru minulého tydne k 35 USD / barel navazala na vcerejsi
propad a registrovala obchody opét pod psychologickou
hladinou 30 USD. Na vykonnostnim chvostu se tak ocitly
energetické spolecnosti — Marathon Oil (MRO -10%),
Transocean (RIG -9%), nedafilo se ale ani velkym jméndm —
po slabsich vysledcich ztratila pfedni britska spolecnost BP
(BP) pres 8%, po snizeni ratingu ze strany S&P oslabily akcie
Chevronu o bezmala 5%. Naopak pfijatelnou ztratu -2,2% po
solidnich vysledcich vykdzal ExxonMobil (XOM). V ramci
individualnich pohybd si po slabém vyhledu nejvice odepsaly
akcie provozovatele vyletnich plaveb Royal Caribbean Cruises
(RCL -15%), podobné investofi poslaly dold akcie
poskytovatele bezpecnostnich monitorovacich sluzeb ADT
Corp (ADT -15%). Naopak na vysluni se hral vyrobce mddnich

doplnkd Michael Kors (KORS) se ziskem 24% po vysledcich
nad odhady.
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Némecko

Index DAX uzaviel dnesni den na Urovni 9 567 b. (-2
%).

Vyrazné dnes oslabil predevsim vyrobce mikroCipl
Infineon Technologies (IFX, -5,8 %), ktery dnes rano
zverejnil vysledky hospodareni za 1Q 2016. Hloub&ji v
Cerveném se dnes obchodovaly rovnéz banky Deutsche
Bank (DBK, -3,9 %) a Commerzbank (CBK, -4,6 %)
nebo vyrobce oceli Thyssenkrupp (TKA, -6 %). V
zeleném dnesni den uzavreli pouze vyrobce kosmetiky
Beiersdorf (BEI, +0,5 %) a realitni Vonovia (VNA, +0,7
%), které se v ramci snahy o prevzeti Deutsche
Wohnen podafilo ovladnout bezmala 28 % akcii této
spolecnosti.
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Polsko

Index WIG 30 uzaviel na hodnoté 1 942 b. (-2,3 %).
Polska burza dnes nedokazala odolat prodejnim tlakiim,
které byly k vidéni na ostatnich trzich v regionu (pfedevsim
v Némecku). V cCerveném teritoriu dnes obchodovani
zakoncila vétSina spolecnosti z hlavniho polského indexu
WIG 30. Vyrazné ztratila predevsim banka PKO Bank (PKO,
-6 %), které analytici Societe Generale sniZili investicni
doporuceni z ,koupit" na ,drzet". Vyraznéji oslabila také
vétsina ostatnich finanénich tituld — napfiklad pojistovna
PzU (PzU, -3,2 %), Bank Pekao (PEO, -3 %) nebo mBank
(MBK, -1,4 %). Relativné dobfe si dnes vedli tézafi
Bogdanka (LWB, +1,8 %) a KGHM Polska Miedz (KGH, -
0,2 %). Posledné jmenovana spolecnost tézila z prohlaseni
polské vilady, ktera dnes Usty ministra financi vyjadfila
zéjem snizit dan z produkce médi. Ke zméné by mélo dojit
v pristim roce, Jackiewicz vSak nevyloucil jeji snizeni ani v
pribéhu letosniho roku.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




