1. inora 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(leden - konecény): ocekavani trhu: 52,1, predchozi
hodnota: 52,1

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerd Markit (leden —
konec¢ny): ocekavani trhu: 52,3, pfedchozi hodnota:
52,3

USA:

14:30 Osobni prijem (prosinec): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy za sebou maji velmi Gspésny
tyden a v Gvodu Unora by mohly dale rdst.
Spise pljde o rlist v Gvodu seance, ktery
mize pozdéji prejit v konsolidaci. Prazské
burze se po delSi dobé podarilo prekonat
vykony zahrani¢nich trh@ a zaznamenala
téméF +4% rlst v uplynulych 5 dnech. Dnes
tedy domaci trh zfejmé projde mensim
vybirdnim ziskd. V dalsich dnech bude
dlilezité, zdali si index PX udrZi hladiny kolem
910-915 bodl. CEZ oznamil posunuti spusténi
1.bloku v JE Dukovany ze 4.2. na 7.2. Jeho
akcie po rychlém rlistu z minim pod 380 K¢
ziejmé budou mit kratkodobou rezistenci
kolem 420 KC. Komer¢ni bance se podafrilo
uzavit nad hodnotou 200 denni MA, jez lezi u
5220 K¢. Titul vsak mize prejit ke kratkodobé
oscilaci kolem této Urovné. Posilovat by mohla
Erste. Medialni CETV v zamori poskoCila na 64
KC.

Nasdaq 100 4250,25 -0,30
DJIA 16316 -0,24
S&P 500 1924 -0,31
DAX 9814,5 0,60

Euro Stoxx 50 3048 0,66

Nikkei 225 17865,23 1,98 3,30 -7,49 -0,50
Shanghai Composite 2689,25 -1,77 -6,14  -19,18  -16,08
Hang Sen 19544,48 -0,70 3,16 -13,75  -19,97

Nasdaq Composite 4613,95 2,38 0,50 -9,07 -1,48
S&P 500 1940,24 2,48 1,75 -7,14 -4,01
Dow Jones Ind. Avg. 16466,30 2,47 2,32 -7,26 -5,46

EUR/USD 1,0853 018 002 -149  -433
EUR/CZK 27,016 0,01 0,04 1,33 1,74
USD/CzZK 24886  -019 010  -020  -2,68

USD/JPY 121,06 0,02 2,43 0,33 3,04

Zlato 11232 0,60 1,62 -1,12  -12,01
Ropa 3471 -1,62 899 -2632 -31,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne prodlouzila rlstovou sérii na
Ctyfi v fadé a méreno indexem PX posilila o 1,28% na 921
bodl. Stalo se tak diky priznivému sentimentu na globalnich
akciovych trzich, ktery se jesté vylepsil po americkych
makrodatech a openu v zamori. Prazska burza tak ma za
sebou velice Uspésny tyden, kdyz si celkové index polepsil o
neceld 4%, Podobné jako v predeslych dnech se tahounem
rlstu stal Cez a Komer¢ni banka. Elektrarenska spolecnost si
polepsila o dalSich 1,6% na 414 K¢ a Komercni banka posilila
0 1,93% na 5 239 K&. Se slusnymi zisky zakondily i rakouské
finanéni emise a to Erste Bank +1,26% na 715 K¢ a Vig
+1,01% na 609 KC. Vcerejsi ztraty korigoval Pegas (+2,10%
699 K¢) a Cme (59 K¢ +1,55%). Naopak povysledkovy pokles
mirné prohloubil Unipetrol a uzavrel pod 158 K¢ (-1,22%).
Nejhorsim titulem dnes byla Kofola pfi ztraté -2,15% na 468
KE. Za hvézdu dne Ize oznacit Philip Morris. Akcie tabakové
spolecnosti se zacaly zvedat diky silné nakupni objednavce
predevsim v posledni hodiné obchodniho dne a v zavérecné
aukci dokonce vyskocily na 13 000 K& (+4%), coz je témér
desetileté maximum. Celkovy zobchodovany objem byl silné
nadprdmérny, kdyz dosahl necelé 1 mid. K¢.

PX (pfedchozi den)
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USA

Americké trhy navazaly na rlist evropskych a asijskych trhd,
které byly vyrazné podporeny ménovym stimulem centralni
bankou Bank of Japan.

Po vysledcich spolec¢nost Microsoft posiluje o vice nez 5 % a
priblizuje se cenam na konci minulého roku. Vcera po uzavieni
trh@ byly sledované akcie spolecnosti Amazon, které po
vysledcich propadly o vice nez 10 %. Investofi negativné
vnimali snizeni vyhledu a ziskovosti, fada analytik pfed
vysledky varovala, ze ocekavani vysledkd je pfilis nadsazené.
Akcie nyni zracely vice nez 8 %. Aerolinky American Airlines
po vysledcich obratily z 3% ztrat a obchoduji se 0 2 % vyse.V
ramci indexu S&P rostly vSechny sektory, pficemz se nejvice
darilo  sektoru informacnich technologii (+2,88 %),
prémyslovému (+2,02 %) a kratkodobé spotfeby (+1,82 %).
Na druhé strané nejmensi zisky zaznamenal sektor
dlouhodobé spotieby (+0,54 %) a zdravotni péce (+0,87 %).
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Némecko

V nocnich hodinach oznamené zaporné UGrokové sazby
centralni bankou Japonska Bank Of Japan znacné oslabily
japonskou ménu, tim alespor kratkodobé podporily akciové a
zéroven i dluhopisové trhy.Index DAX dnes posilil 0 1,3 % na
9764,46 b, zatimco za cely tyden index zakoncil na kladné
nule (+0,08 %). V ramci indexu DAX se nejvice dafilo akciim
developerské spolecnosti Vonovia (VNA; +4,1 %), vyrobci
polovodi¢d IFX (IFX; +3,3 %) a vyrobci kosmetiky Beiersdorf
(BEL; +3,2 %).Na druhé strané nejvétsi ztraty zaznamenaly
akcie oceleran ThyssenKrupp (TKA; -3,5 %), automobilky
Volkswagen (VOW3; -2,4 %) a energetické spolecnosti E.ON
(EOAN; -2,4 %).Spolecnost ThyssenKrupp varovala pred riziky
evropského ocelarenského segmentu. Prebytek kapacity
globalné i v Evropé nadale pretrvava. Akcie jsou nyni na 0600
30meésicnich minimech. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
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Polsko

Index WIG 30 dnes dokazal posilit o 1,3 % na 1989,6 b.,
nicméné i zde byli porazeni. Chemicka Grupa Lotos (LTS)
oslabila 0 3,2 % a rovnéz odepsal i tézar uhli JSW (JSW- 1m0
3,2 %). Nedarilo se ani bance ING (ING; -3,0 %) a

softwaroveé spolecnosti AssecoPoland (ACP; -1,5 %). 1780

WIG 20 (predchozi den)

V ziskovém teritoriu fada spolecnosti zaznamenala vyrazné
zisky. Distributor Eurocash (EUR) posilli o 5,2 %,
poskytovatel satelitniho vysilani Cyfrowy Polsat (CPS)
pripsal 4,9 % a operator mobilnich sluzeb Orange Polska
(OPL; +4,0 %). Polska burza podle indexu WIG 30 za cely
tyden zpevnila 0 2,5 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




