29. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,6 %

Eurozona:

e 10:00 PenéZzni zasoba M3 (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 5,2 %, predchozi hodnota: 5,1
%

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

USA:

e 14:30 Rast HDP (g-q) (anualizovano) (4Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 0,8 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd
(leden): ocekdvani trhu: 45,3, predchozi
hodnota: 42,9

Akciovy vyhled

Prazska burza zaziva Uspésny tyden, kdyz vcera
rostla potreti v fadé a velmi pravdépodobné vykaze
v mezitydenni bilanci zajimavé zisky. Nahravaji
tomu i evropské futures, aktualné registrujici zisky
pres 1% v navaznosti na zvyseni ménového stimulu
ze strany japonské centrdini banky v podobé
zépornych sazeb. Na domacim trhu jsou pfitomni
dividendovi* kupci orientujici se na vysoké vynosy,
a to v podobe trojlistku CEZ, KB a Philip Morris CR.
CEZ se po propadu k 375 KC rychle vratil nad
hranici 400 K¢ a dnes Ize ocekdvat pokracovani
nakupniho apetitu pfi obchodovani v pasmu 410 —
420 KC. Vyse by se mély posunout i rakouské emise
a medialni CETV, ktera koncila v zamori u hladiny
60 KE. Pokracovat v rlistu by méla téz i Fortuna po
véerej$im pozitivnim reportu vybranych ukazatell
za lorisky rok. Komercni banka se naopak jevi z
kratkodobého pohledu prekoupena a tak potencial k
dalsimu rlstu je tak omezeny. Podobné si stoji i
Philip Morris CR po dosazeni mety 12500 KC.
Zajimavou podivanou vCera predvedly akcie
Unipetrolu. Ty po kratkém priblizeni 170 KE béhem
dne ustupovaly nize a koncily az tésné pod hladinou
160 KC. Spekulanti sazejici na rychlou deklaraci
dividendy (a tedy i posun titulu dale vzhlru) byli
zklamani. Pro dlouhodobé investory je ale stale
hodné ve hie - silnd rozvaha, priznivé
makroprostredi, kompenzace Skod po havarii v
Litvinové a stale mozna dividenda, o které se bude
rozhodovat na prelomu kvétna / ervna.

Nasdaq 100 4187,5 0,81
DJIA 16122 0,94
S&P 500 1898,5 0,94
DAX 9773,5 1,56
Euro Stoxx 50 3021 1,58

Nikkei 225 17518,3 2,80 6,39 -9,85 -4,24
Shanghai Composite 2737,65 3,09 -780 -21,32  -19,67
Hang Sen 19621,16 2,22 3,53 -16,38  -22,79

Nasdaq Composite 4506,68 0,86 0,77 -11,56 -2,83
S&P 500 1893,36 0,55 1,30 -9,42 -5,43
Dow Jones Ind. Avg. 16069,64 0,79 1,18 -9,62 -6,52

EUR/USD 1,082 -0,41 091  -1,03 3,77
EUR/CZK 27,016 001  -094 077 1,19
USD/CzZK 24,789 041  -005 -021  -2,61

USD/JPY 120,72 1,61 1,65 0,10 2,09

Zlato 111538 0,02 1,78 224 11,11
Ropa 35,38 1,93 579 2532  -21,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vCerejSim vystupu ze zasedani Fedu zahajovaly
zépadoevropské trhy dnesni seanci v zaporném teritoriu (kde
nakonec i konci), nicméné prazska burza se od openu vydala
vzhliru. Tahounem rlistu indexu se staly pfedevsim akcie
Cezu, které pokraCovaly ve vCera zapocaté korekci
predchozich poklesti. Elektrarenska spole¢nost nakonec
posilila o 3,61% poté, co lehce prekonala metu 400 K¢ a
uzavrela na 407 KC. Index PX tak tfetim rlistem v fadé uzavrel
na 909 bodech (+0,76%). Rovnéz Komercni banka posilovala
potreti za sebou a dnes si polepsila o 1,66% na 5 140 K. Z
vétsich emisi zakonCil se ziskem i Vig (603 K¢ +1,34%) a 02
(257 KC +1,54%). Naopak s klesajicim evropskym bankovnim
sektorem (-2%) se nedarilo Erste Bank, ktera odepsala -
2,76% na 706 KC. Vcerejsi zisky odmazal Unipetrol a uzaviel
tésné pod metou 160 K¢ (-3,41%) poté, co dnesni vysledky
nenaplnily ocekavani analytikl a ani nebyl zminén pfipadny
navrh na dividendu. Prekvapeni dne byly akcie Fortuny.
Sézkova spolecnost rano neocekavané reportovala vybrané
hospodarské vysledky za rok 2015, které pozitivné prekvapily
predevSim na Urovni EBITDA. Akcie reagovala prudkym
posilenim az na zavérecnych 84 K¢ (+7,21%).
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Zamorskym trhiim se, na rozdil od jejich evropskych kolegd,
dnes relativné darilo rlist a index S&P posilhava po navratu
nad metu 1900 bod@. Mohutnou podporou byla dnesni smrst’
vysledk@, kterd pro mnoho klicovych titul vyzniva pozitivné.
Priklad za vSechny je Facebook, ktery rozdrtil odhady
analytikd a trzni kapitalizace firmy se jiz blizi 300 miliardam
dolard. Podrobné informace o vysledcich ¢téte v nasi zpraveé.
Premiantem je i spolecnost ze sektoru vyrobce mddniho a
sportovniho obleceni Under Armour. Pfes rozporuplné
vysledky rostel i Caterpillar, ktery sice reportoval pod odhady,
ale presto svou vykonnosti a vyhledem na rok 2016
presvédcil, ze firma tézkou situaci v sektoru zvlada. Dobre si
vysledkoveé vedl i Ford. Tato automobilka se z prachu a Spiny,
kam po krizi upadla, skutecné zveda a dokonce nedavno
investorlim slibila navyseni dividendy. Na opacné strané
spektra jsou po vysledcich akcie vyrobce mobilnich cipd
Qualcomm, ktery sice prekonal trzni ocekavani, ale akciim to
nepomaha. Spolecnost doplaci na nevyrazné vysledky Applu,
jako ddlezitého zakaznika, tim padem zklamal vyhled.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX se uzaviel na uUrovni 9 640 b. (-2,4 %).

/ wyv. v s DAX (pfedchozi den)
Frankfurtska burza po vétSinu dnesni seance obchodovala v

blizkosti nuly, odpoledne v&ak zamifila hloubé&ji do Eerveného. 9%0
Se ztratou dnesni obchodni den uzavrela vétsina spolecnosti — 990
napriklad zdravotnicky Merck (MRK, -4,9 %), letecky dopravce 9850
Lufthansa (LHA, -4,9 %) nebo Deutsche Bank (DBK, -5,4 %), 9800
ktera dnes zverejnila vysledky hospodareni za 4Q 2015. 9750
Deutsche Bank reportovala za 4Q 2015 ztrdtu ve vysi 1,15 9700
mld. EUR, za stejné obdobi pred rokem vykdzala Deutsche 9650
Bank zisk ve vysi 323 mil. EUR pred zdanénim. Vynosy divizi 9600
korporatniho bankovnictvi a obchodovani s cennymi papiry 9550
mezirocné klesly o 30 % na 2,1 mid. EUR. Obchodovani s 9500
dluhopisy a ménami, dlouhodobé nejvétsi zdroj prijmé banky, 050
zaznamenalo 16% pokles zisku na 947 mil. EUR. Ukazatel 000

kapitalové primérenosti Tier 1 klesl mezikvartalné z 11,5 % na 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
11,1 %. Spolecnost dnes také potvrdila vcerejsSi spekulace o
propusténi poloviny zaméstnancll brazilské divize.

Polsko

Polské akcie konci na rozdil od zapadoevropskych WIG 20 (pFedchozi den)
trh@ dnesni obchodovani se solidnimi zisky. Index
WIG30 zejména zasluhou bankovnich tituld posilil o
1,5% na 1 965 bodd. Kromé plynafského a ropného
PGNiG (PGN +6,6%) se dafilo jiz zminovanym
bankéam (BZW +5,8%, ING +6,0%). Opacnym
smérem zamirily zejména téZebni a energetické
tituly. Nedarilo se uhelné Bogdance (LWB -4,1%),
rafinérskému  PKN Orlen (PKN -2,4%) nebo
t&%ebnimu KGHM (KGH -1,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




