27. ledna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (22.
ledna): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 9,0 %

e 16:00 Prodeje novych domd (prosinec):
oCekavani trhu: 500 tis., predchozi
hodnota: 490 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA
(22. ledna): ocekavani trhu: 4100 tis.,
predchozi hodnota: 3979 tis.

Akciovy vyhled

Americké akcie ve vCerejsi seanci navazaly na
rlsty v Evropé a indexy zakoncily se zisky
pres 1% na dennich maximech. Nicméné po
zavéru americké seance pozitivni sentiment
ochladl. Nastal obrat na ropé, ktera zacala
opét klesat a spolecnost Apple vyhledem
nepotesila  investory,  pfedeviim  kvdli
zpomaleni v Ciné. Zaroven cinské akcie na
openu seance odepisovaly okolo -4%,
nicméné nakonec se situace zlepsila a
uzavrely pouze s mirnymi ztratami. Futures na
zdpadoevropské akciové indexy se tak nyni
pohybuji nepatrné v zaporném teritoriu.
Rovnéz prazska burza pravdépodobné zahaji
mirné nize. Cez o jeden den oddalil start
prvniho bloku jaderné elektrarny Dukovany.
Unipetrol bude zitra reportovat vysledky za
4Q 2015. Celkové bude na trzich
pravdépodobné nizsi aktivita, kdyZz se bude
vyckavat na dnesni vystup ze zasedani Fedu.

Nasdaq 100 4200,25 -0,63
DJIA 16013 -0,33
S&P 500 1886,75 -0,49
DAX 9826 -0,09

Euro Stoxx 50 3030 0,03

Nikkei 225 17163,92 2,72 -1,99  -11,81 -4,35
Shanghai Composite 2736,13 -0,50 -8,58 -19,82  -18,72
Hang Sen 19122,18 1,39 -196  -18,41  -24,28

Nasdaq Composite 4567,67 1,09 2,03 -9,28 -4,28
S&P 500 1903,63 1,41 1,19 -8,09 -7,46
Dow Jones Ind. Avg. 16167,23 1,78 0,94 -8,26 -8,55

EUR/USD 1,0878 0,08 -024 052  -455
EUR/CZK 27,004 003 014 028 1,44
USD/CzZK 24829  -008 -001 033  -3,07

USD/JPY 118,23 -0,15 1,19 -2,28 0,38

Zlato 11186 0,14 1,12 -486 -13,40
Ropa 323 1,82 1414 -30,88 -31,08

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy zahajovaly dnesni seanci silné v
zaporném teritoriu poté, co Cinské akce ztratily 6% a
dale oslabovala rovnéz cena ropy. Vyvoj na ropé se
vSak v dopolednich hodinach obratil a v souvislosti s
tim poklesy umazavaly i evropské akcie. Stejny pribéh
zaznamenala taktéZz prazskd burza, kdyz index PX po
otevieni oslaboval okolo -0,70% aby nakonec uzaviel
se ziskem 1,01% na 892 bodech. Tahounem nar{stu
byly predevsim bankovni emise a to Komercni banka s
prirlistkem 2% na 4 950 K¢ a Erste Bank s posilenim
1,15% na 728 KC. Medialni Cme se vratila na metu 60
KE (+1,52%). Spolecnosti 02 a Vig dnes reportovaly
vysledky, které vyznély neutralné. Akcie O2 nepatrné
klesly o -0,44% a Vig si polepsil o 0,47% na 592 K¢.
Naopak pozitivni vysledkovy report zaznamenala likérka
Stock Spirits a titul tudiz posilil 0 10%. Cez umazal
denni ztraty a nakonec uzavrel s mirnym ziskem 0,34%
na 382 KC. Nedafilo se Kofole a Fortuné, kdyz obé
emise odepsaly -1,79%.

PX (pfedchozi den)

USA

Americké akciové indexy si po vcerejSim propadu pripsaly
solidni zisky, kdyz hlavni benchmarky posilily o vice nez 1%.
Délo se tak na pozadi veskrze solidnich reportovanych
kvartalnich  Cisel  spoleCnosti, jez oznamily vysledky
hospodareni po vcerejSim zavéru, resp. pred dnesSnim
openem. Soucasné vzpruhou pro trhy byl skokovy navrat ceny
ropy na vyssi Urovné. Energie dnes dominovaly sektorovému
rlstu v ramci indexu S&P500, pfipisujici si silnych 3,8%.
Daleko za nim pak figuroval sektor telekomunikacnich sluzeb
(+1,9%) a prémyslovych spolecnosti (+1,8%). Vsechny
sektory se pohybovaly v zelenych Eislech, relativné nejhiire se
vedlo defenzivnim utilitdm a zdravotnictvi (+0,9%). Z nejvice
rostoucich titul& zmirime 11% rést dodavatele infrastruktury
pro energeticky sektor Wiliams Cos (WMB), zdarné mu
sekundoval po zvySeni celoroc¢niho vyhledu prodejce médnich
doplnké Coach (COH +10%). Silny posun vzhiiru registrovaly i
akcie vyznamného tézare meédi Freeport-McMoran (FCX +7%)
po Q vysledcich a oznameni planu na snizeni masivniho dluhu
skrze odprodej aktiv ¢i vytvorenim Joint Venture spolecnosti.
Sentimentu pomohl i rlist ceny médi, ktera se po predchozim

propadu vratila nad hladinu 2 USD / libru. Podobné si staly i
akcie tézare plynu Range Resources (RRC +10%).
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Némecko

Asijské trhy navazaly na vyprodeje na americkém trhu DAX (pFedchozi den)
a zaznamenaly ztrdty. Futures na evropské indexy v
rannich hodinach naznacovaly pokracovani prodejniho
tlaku, nicméné s obratem na trhu s ropou se
evropskych trhdim podafilo rlist a index DAX zakoncil o
0,93 % vySe na Urovni 9827,14 b. V ramci indexu DAX
se nejvice darfilo akciim technologické spolecnosti
Siemens (SIE), ktera po vysledcich posilila o0 8,6 %. S
rlistem cen elektfiny posilovaly i akcie energetickych
spole¢nosti RWE (RWE; +6,4 %) a E.ON (EOAN; +4,4
%). Korekci predchozich ztrat zaznamenaly banky
Deutsche Bank (DBK; +3,0 %) a Commerzbank (CBK;
+2,8 %). Na druhé strané v Ccervenych Cislech
zakoncila postovni spolecnost Deutsche Post (DPW; -
2,7 %), developerska Vonovia (VNA; -0,9 %) a vyrobce
hnojiv K+S (SDE: -0.8 %)
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Polsko

Polské akcie konci dnesni obchodovani na rozdil od WIG 20 (pFedchozi den)
vétsiny evropskych trhd, které vymazaly dopoledni

7 v G v 1740
ztraty, v Cervenych Cislech.

1730

Index WIG30 pod tihou téZebnich a energetickych
titulll uzavrel se ztratou 0,7% na 1 923 bodech.
Nedafilo se zejména uhelné Bogdance (LWB -
3,2%), plynarskému a ropnému PGNiIG (PGN -2,9%)
a pojistovné PzZU (PZU -2,7%). Rostl naopak
softwarovy CD Projekt (CDR +2,2%), maloobchodni
Eurocash (EUR +3,2%), ktery té€zi z pripravovanych
danovych zmén, a spolu s médi téZebni KGHM (KGH
+1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




