20. ledna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (15.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
21,3 %

e 14:30 Zapocata vystavba (prosinec): ocekavani
trhu: 1200 tis., predchozi hodnota: 1173 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(prosinec): ocekavani trhu: 1200 tis., predchozi
hodnota: 1289 tis.

e 14:30 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 0,8
%, predchozi hodnota: 0,5 %

Polsko:

e 14:00 Prdmérna hruba mzda (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 4,0
%

e 14:00 Zaméstnanost (y-y)  (prosinec):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,2
%

Akciovy vyhled

Nalada na globalnich akciovych trzich je dnes
silné negativni. Zamorské indexy totiz
neudrzely Uvodni 1,5% zisky a nakonec
zakonCily na nule a nyni futures na S&P
dokonce ztraci okolo -1,5%. Obavy o globalni
ekonomiku se projevily i pfi asijském
obchodovani, kdyZz na napf. japonsky index
Nikkei odepsal -3,7%. Pred openem
evropskych trh@ indikuje futures na DAX
ztratu -2,5%. Po vcerejsi rdstové korekci se
tak vrati do zapornych hodnot i prazska
burza. Na Komercni bance se v poslednich
dnech vratila zahranicni prodejni objednavka,
ktera operovala na titulu jiz v prosinci 2015.
Dnes se jesté objevilo snizené doporuceni pro
Komercni banku i Erste Bank od analytik{
Goldman Sachs na Urovni neutral z
predchoziho kupovat. Cez bude zasazen
dalSim poklesem cen ropy (WTI nyni jiz pod
28 USD), ktera poté zprostredkované stlacuje
ceny ostatnich energii (uhli, el. energie, plyn).
Naproti tomu Ize vidét rlst cen dluhopist
bezpecnych zemi a zlata, kvili averzi k riziku.

Nasdaq 100 4077,75 -1,61
DJIA 15675 -1,50
S&P 500 1846,25 -1,43
DAX 9400,5 -2,64
Euro Stoxx 50 2895 -2,62

Nikkei 225 16416,19 -3,71 -0,99 -5,97 0,20
Shanghai Composite 2976,52 -1,04 -0,50 -11,19 -3,49
Hang Sen 18921,91 -3,64 -039 -1491  -17,28

Nasdaq Composite 4476,95 -0,26 -3,47 -8,74 -3,40
S&P 500 1881,33 0,05 -2,20 -7,49 -6,84
Dow Jones Ind. Avg. 16016,02 0,17 -2,33 -7,05 -8,54

EUR/USD 1,09 032 065 -346  -524
EUR/CZK 27,015 0,00 -052 351 2,32
USD/CzZK 24694  -025 000 0,13  -3,13

USD/JPY 116,77 -0,72 -0,75 -2,63 -1,69

Zlato 1093,7 042 078 626 -1549
Ropa 28,64 315  -9,04 -37,57 -3830

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy dnes zaznamenaly korekci po
predchozich vyprodejich, kdyz pomohly spekulace, Ze
Cina po mirné horsich Udajich HDP navysi stimuly pro
ekonomiku. Zlepsena nalada pomohla i prazské burze,
ktera posilila o 0,71% na 873 bodl, nicméné o ¢ast
tuénych dennich ziskd prisel index PX v zavérecné
aukci. Tahounem rlistu se staly predevsim rakouské
financni emise, konkrétné Erste Bank pridala 1,62% na
675 KC a Vig si polepsil o 1,85% na 621 KC.
Elektrédrenskd spoleCnost Cez castecné korigovala
predchozi poklesy a posilila o 0,65% na 384 KC. Ze
zlepseného sentimentu nic nevytézila Komercni banka,
jelikozZ silny zahranicni prodejce udrzel kurz pod 4 750
K¢ (-0,04%). Naopak akcie 02 se zvedly o 1,34% na
249 KE. Mensim emisim se spiSe nedafilo, kdyz Cme
odepsalo -0,60% dale pak Unipetrol -0,28% a Kofola -
1,02%.
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Ani dnes to nebylo na znovunastartovani rdstového
rally. Indexy sice oteviraly s procentem v plusu, ale v
priibéhu dne o zisky prisly a dokonce se na chvili ocitly
silné v zaporu. Diky zavérecnému vzepéti v posledni
hodiné se vSak preci jen raduji ze zelenych uzaviracich
hodnot. Dlvodem dneSnich problémd byla opét
klesajici cena ropy. Unorovy kontrakt WTI se z ceny az
31,3 dolaru za barel dostal o 6 procent niz a nyni se
cena nachazi u 29,5 dolard. Na tyto turbulence nelibé
reagoval sektor energetik, ktery opét zacina krvacet.
Jako celek nyni ztraci 2 % a jednotlivé tituly, jako
Chevron, Exxon nebo Shell odepisaly 2 az 3 procenta.
Z levnéjsi ropy tézi utility. Rostly telekomunikacni
spolecnosti.
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Némecko

Némecka burza dnes zaznamenala rlstovy den, kdyz
nasledovala klidnéjsi obchodni seanci v priibéhu asijského
obchodovani. Nicméné s otevienim americkych trhé se dnesni
rlist zkorigoval, pfesto burza jako celek zakonila v ziscich.
Nejvétsi zisky v ramci indexu DAX zaznamenaly energetické
spole¢nosti RWE (RWE; +8,3 %) a E.ON (EOAN; +7,6 %),
které reagovaly na komentar némeckého ministra energetiky
Gabriela. Ten zminil, Zze by bylo vhodné odlozit diskuzi o
némeckém odklonu od fosilnich paliv, protoZe energeticky mix
v Némecku musi odrazet vyvoj trhu emisnich povolenek.
Dlraz by se tedy mél klast na povolenky a ne na samotny
odklon od vyroby elektfiny z uhli. Dafilo se i vyrobci
sportovniho obleceni Adidas (ADS; +3,0 %) a farmaceutické
spolecnosti Fresenius Medical Care (FME; +2,6 %).Na kladné o550
nule zakondily tituly plynarenska spolecnost Linde (LIN; +0,0 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
%), automobilka Volkswagen (VOW3; +0,00 %) a banka

Commerzbank (CBK; +0,2 %).
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Polsko

Index WIG 30 zakoncil dneSni den na Grovni 1 903 WIG 20 (pFedchozi den)
b. (+0,8 %). V zavéru dne vyrazné ztratilo uhelné
JSW (JSW, -3,8 %) nebo banka Pekao (PEO, -1,6
%). To akcie Kernelu (KER, -2 %) se obchodovaly v
cervenych Ccislech jiz od rana. Nejvyraznéjsi rlist
dnes zaznamenala uhelnd Bogdanka (LWB, +3,8
%). Solidné rostl také producent plynu PGNiIG (PGN,
+3,6 %), ktery dnes zverejnil zakladni provozni
ukazatele za uplynuly kvartal. Ve 4Q 2015
spolecnost prodala 6,67 mld. metrl krychlovych
zemniho plynu, priemZz sama vytézila 1,2 mld.
metr@ krychlovych plynu.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




