19. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych podminek
(leden): ocekavani trhu: 53,1, predchozi hodnota:
55,0

Eurozona:

11:00 Stavebni vyroba (m-m) (listopad): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,5 %

11:00 CPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: 0,0
%, predchozi hodnota: -0,1 %

USA:
16:00 Index realitniho trhu NAHB (leden):
oCekavani trhu: 61, predchozi hodnota: 61

Akciovy vyhled

Prazska burza by méla v dtery prerusit
propady a posilit. Asie posilovala (Cina
+3,2%) a futures v zamori indikuji rdst
+1,4%. Evropa tak mlze otvirat a rovnéz
uzavrit na rlstové noté. Praha by méla rlist
napfic trhem. Dafit by se mohlo jak financnim
titulim tak CEZu, ktery véera uzaviral na 382
KeE.

Nasdaq 100 4202 1,48
DJIA 16133 1,39
S&P 500 1901,5 1,41
DAX 9720 2,06
Euro Stoxx 50 2989 2,05

Nikkei 225 17048,37 0,55 -4,19 -7,31 0,54
Shanghai Composite 3008,54 3,25 -3,41  -14,08 -13,70
Hang Sen 19579,18 1,78 -3,27  -16,60  -20,19

Nasdaq Composite 4488,42 -2,74 -3,34 -7,84 -1,80
S&P 500 1880,33 -2,16 -2,17 -7,09 -5,64
Dow Jones Ind. Avg. 15988,08 -2,39 -2,19 -6,73 -7,69

EUR/USD 1,0868 020 0,13  -420  -634
EUR/CZK 27,025 000 0,02 427 328
USD/CZK 24,862 028 0,10 -019  -3,17
USD/IPY 11790 050 024  -160 0,30

Zlato 10885 020 0,70  -7,53  -15,89
Ropa 30,82 1,41 -517 3338 -33,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ani v Uvodu nového tydne nenasla prazska burza recept na
rlist a méreno indexem PX oslabila 0 —1,51% na 867 bodd.
Dlvodem je nadale negativni sentiment prichazejici ze
zahranici, kde burzy zaznamenavaji nejhorsi zacatek roku od
finanéni krize v roce 2008 a to kvdli poklesu cen ropy a
obavam o dalsi vyvoj Cinské ekonomiky. Prazska burza tak od
zacatku roku klesla jiz o -9%. Nejslabsim likvidnim titulem byl
dnes Cez, ktery uzavrel u dennich minim na Grovni 382 K¢ se
hodnotach od roku 2005, kvéli propadu komoditniho trhu v
Cele s ropou. Rovnéz Komer¢ni banka zakondila seanci s
vyraznou ztratou, kdyZz odepsala -2,30% na 4 750 KC.
Rakouské financni emise klesaly méné a to Erste Bank o -
0,83% na 665 KC a Vig o -1,13% na 610 K. Nedafilo se ani
akciim 02, které prisly o -1,72% (245 K¢). Nicméné ani mensi
emise neodolaly prodejnimu tlaku. Cme pokleslo o -1%,
Fortuna o -3,27%, Unipetrol ztratil -0,91% a nelikvidni NWR
dokonce -12,50%.

PX (pfedchozi den)
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Americké trhy v soucasnosti naznacuji 28% Sanci na zvySeni
urokovych sazeb. Pred otresy, které se z Ciny prelily dale do
svéta, byla tato pravdépodobnost 50%. Hlavni akciové indexy
uzavrely o 0,3 — 0,4% slabsi neZ pfi pateCnim zavérecném
gongu. Diky znovu oslabuiji ropé a kovlim se nedafilo sektoru
zakladnich materiald (-1,3%). Oslabovala také energetika (-
0,9%) a spotrebitelsky sektor (-0,7%). Bez vyraznéjsich
poklesd naopak zlstaly utility (+0,3%), informacni
technologie (-0,4%) nebo financni spolecnosti (-0,4%). Z
jednotlivych tituld nejvice ztratil First Solar (FSLR -5,3%).
Firma zvazuje investici do stavby 800 MW solarni elektrarny v
Dubaji. Darilo se naopak Chesapeake Energy (CHK +4,6%),
kterd uzaviela spor ohledné poplatkdl za t€Zbu v Texasu.
Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné strané znovu
oslabovala jiz zmifovana ropa (-1,2%) a kovy (méd’ -1,7%,
stfibro -1,2%), na druhé strané vyrazné rostly zemédélské
plodiny (psenice +3,4%, kukufice +1,7%, sbja +1,1%).
Darilo se rovnéz zemnimu plynu (+2,5%).
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Némecko

Index DAX zakonCil dnesni den na Grovni 9 522 b. (-0,25

. v A v v DAX (pfedchozi d
%).Frankfurtskou burzu dnes tahly do cerveného predevsim (predchozi den)

akcie bank Deutsche Bank (DBK, -3,3 %) a Commerzbank o700

(CBK, -2 %). Na druhé strané vsak solidné rostl polovodicovy 9650

Infineon (IFX, +2,7 %) a zdravotnické tituly Merck (MRK,

+0,8 %) a Bayer (BAYN, +0,5 %). Jiznim smérem se dnes 9600

vydaly akcie automobilky Volkswagen (VOW3, -1,4 %), ktery

bude celit hromadné Zalobé ze strany velkych investor{. 9%0

Oslabeni akcii Volkswagenu navic umociiuje fakt, Ze ostatni 0500

némecké automobilové tituly dnes rostly — Daimler (DAI, +0,6

%) a BMW (BMW, +0,1 %). 9450
9400

Zpravou dne se stal jednoznacné ,prestup" soucasného CEO

spolecnosti Henkel do ¢ela Adidasu. Zatimco akcie spolecnosti 9350

Henkel (HEN3) dnes oslabily o 4,1 %, Adidas (ADS) nékolik 9451045 1LE 126 136 146 186 1646 1Ts
minut po oznameni zpravy posiloval az o 11%, aby si nakonec
| pfipsal 6.3 % na 89.3 EUR

Polsko

Polské akcie dnes oslabily po patecnim sniZeni ratingu

” W G 20 (piedchozi d
Polska z A na BBB+ agenturou S&P. Agentura S&P navic (predehoz den)

uvedla, Zze ve svém hodnoceni ocekava negativni vyhled. r 170
Jako hlavni dfivod vidi ratingova agentura politicka rizika a - 1740
nedavné kroky polské vlady, které podkopavaji nezavislost - 1730
centralni banky, Ustavniho soudu a dalSich instituci. - 1720
Snizeny rating se nakonec projevil i ve vyvoji cen akcii, L 1710
kdyz nejvetsi ztraty zaznamenaly financni tituly. L 1700

- 1690
Ze zmén v investi¢nich doporucenich na polské tituly dnes

vycniva snizené doporuceni na akcie KGHM Polska Miedz 1o

(KGH, +0,6 %) z ,neutral® na ,underweight" ze strany JP
Morgan. To bylo navic doplnéno snizenim cilové ceny z

88,5 PLN na 51 PLN. Vedle snizeného doporuéeni KGHM 160
oznamilo vyménu Sesti ¢lend dozor¢i rady, od poklesu tak 050 10@ 110 123 13®m 140 153 16m 1ra
dnes titul zachranily predevsim rostouci ceny médi, ktera

dnes posilila o vice nez procento.

1670
1660

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale




posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



