13. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Pr@myslova vyroba (m-m) (sezdnné
ocisténo) (listopad): ocekavani trhu: -0,3
%, predchozi hodnota: 0,6 %

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (8.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -11,6 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA
(8. ledna): ocekavani trhu: 2000 tis.,
predchozi hodnota: -5085 tis.

Akciovy vyhled

Svétové akciové indexy vcera stacily umazat
Gvodni ztraty a nakonec uzaviraly solidnimi
rlsty. Dnesni otevieni v Evropé by mélo byt
ve znameni pokraCovani zlepSené nalady a
indexy by mély rlst. Nejen pro nejblizsi dny
bude dilezité, zdali se rlisty udrZi po cely den.
Kratkodobi investofi by tak méli byt zvlasté
dnes flexibilni. Prazska burza vcera
zaostavala, kdyz index PX pridal jen nepatrné
a obchodoval se pobliz 920 bod@. Doméci trh
se tak drzi (Ci spiSe plazi) tésné nad svymi
minimy a zatim nedokdzal udélat vyrazné&jsi
protipohyb. V poslednich dnech se nedafilo
CEZu, ktery inkasoval snizenou cilovou cenu
od Deutsche Bank, okolni utility pfitom
posilovaly. CEZ by se tak po jejich vzoru mohl
zacit ,oklepavat". Komercni banka oznamila
nadvrh na Stépeni svych akcii 5:1. Navrh
vnimame  pozitivné, management chce
zpristupnit titul vétSimu poctu drobnych
investorl, posilit likviditu a i kdyZz jde o
technicky krok, pro akcie KB by to mohlo byt
v dalSich tydnech pozitivnim impulsem. Erste
se pohybuje pobliz svych 2 mési¢nich minim,
kde titul nasel podporu v predchozich
tydnech.

Nasdaq 100 4331,75 0,44
DJIA 16428 0,40
S&P 500 1933,25 0,43
DAX 10074 0,80

Euro Stoxx 50 3085 0,78

Nikkei 225 17715,63 2,88 -6,68 -6,61 0,12
Shanghai Composite 2950,21 -2,40 -8,06 -8,05 -6,39
Hang Sen 19945,5 1,19 -7,57  -13,28  -17,96

Nasdaq Composite 4685,92 1,03 -5,41 -3,98 -1,40
S&P 500 1938,68 0,78 -4,42 -4,53 -5,92
Dow Jones Ind. Avg. 16516,22 0,72 -4,38 -4,01 -7,55

EUR/USD 1,0834 0,18 0,66 -544  -7,84
EUR/CZK 27,015 0,06  -0,62 5,51 4,40
USD/CzZK 24,931 029 008 0,17  -3,85

USD/JPY 118,05 0,37 -0,63 -0,93 -0,18

Zlato 1082 029  -091  -827 -12,35
Ropa 31,78 082 -1028 -33,04 -32,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zlepsena nalada na globalnich akciovych trzich
pomohla prazské burze pouze nepatrné. Konkrétné
celoevropsky index STOXX 600 posiluje pres 1%,
zatimco prazska burza si pripsala nepatnych 0,11% a
zakoncila na 919 bodech. Nejvetsi ztratu z likvidnich
emisi zaznamenal Cez (406 KC -1,67%) po shizeni
cilové ceny od analytikdi Deutsche Bank na 380 KC.
Naopak Erste Bank se z vice jak 1% ranni ztraty
nakonec probojovala do zisku 0,64% na kurz 727 KC.
Vcerejsi silny pokles mirné korigovala pojistovna Vig,
kdyz posilila 0 0,63% na 638 KC. Darilo se i Komercni
bance, kterd rlstem o 0,49% uzaviela na
psychologické Urovni 5 100 KC. V kladném teritoriu
zakonCily i akce 02 (252 K¢ +0,64%). Z mensich emisi
posilily akcie Cme (+2,19% 65 KC) a Kofoly (+0,59%
492 KC). Naopak nedarilo se Fortuné, kdyz oslabila —
2,03% na 77 KC.
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Zamorskym index@im se podarilo i pfes zakolisani v poloviné
seance uzaviit se solidnimi zisky, kdyz SirSi S&P500 posilil
bezméla o 0,8%, technologicky Nasdaq si dokonce pfipsal
1%. Pomyslnou ,kouli u nohy" pro trhy nadéle tvofi komoditni
sektor, ktery se po vétSinu obchodniho dne drzel na
vykonnostnim chvostu. Na nova minima propadla fada
komodit v Cele se sledovanou ropou, kterd se poprvé od roku
2003 obchodovala pod psychologickou hranici 30 USD / barel.
Nasledné doslo k mirnému zotaveni k 30,60 USD/b. Analytické
domy jsou pro kratky horizont nadale skeptické véstici ceny
hloubéji pod dnesni metu 30 USD. Bloomberg komoditni index
propadl na nova minima od pocatku sledovani v r. 1991,
prfiCemz od poCatku roku jiz ztratil pfes 5%. Medialnim
strasdkem zlstava predevsim Cina a obavy z jeji dalsiho
ekonomického zpomaleni. Vybrané komodity se nicméné
dostavaji do  prfeprodaného  pasma, kde  roste
pravdépodobnost mozného kratkodobého rally.
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Némecko

Index DAX si pripsala 1,63 % na 9985,43 b. Némecké DAX (predchozi den)
akcie dnes po Ctyrech ztratovych seancich obratily a
pripsaly si slusné zisky. Nejvyrazné&jsi zisky si pfipsala
softwarova spoleCnost SAP (SAP; +3,7 %) po
predbéznych vysledcich za 4Q. Dafilo se také
Volkswagenu (VOW3; +3,3 %) a Beiersdorfu (BEI; +3
%). Nedafilo se pouze Lufthanse (LHA; -2,1 %).
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Polsko

Polské akcie po vice nez tydnu propadd konecné zazily
vyrazné rlistovou seanci, kdyz vyuzily nakupni naladu na
evropskych trzich. 1770

1760

WIG 20 (predchozi den)

Obchodovani rovnéz vyrazné ovlivnil vcerejsi rozhovor
ministra financi pro magazin Puls Biznesu, ve kterém mimo
jiné zpochybnil stdtem vynucované investice PKO Bank
(PKO) a pojistovny PZU  (PZU) do  pravé
restrukturalizované statni uhelné spoleCnosti Kompania
Weglowa. Index WIG30 posilil 0 2,8% na 1 965 bodd. Je
tak nejuspésnéjSim burzovnim indexem na Starém
kontinenté. Vyrazné zisky si pripsala Bank Handlowy (BHW
+6,4%), CD Projekt (CDR +6,9%) a energeticky Tauron
(TPE +5,3%). Z nakupni nalady naopak nedokdzala tézit
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uhelnd JSW (JSW -4,9%) a maloobchodni Eurocash (EUR - 030 103 11 120 13®m 14 15% 163 1780 "
3,5%). Za vykonem trhu vyrazné zaostala také Zeleznicni
PKP Cargo (PKP +0,4%).

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stedoevropském Case (SEC).




