12. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 0,1
%, predchozi hodnota: 0,1 %

e 09:00 HDP (g-q) (3Q - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,5 %

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,5 %

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 8,7 %, predchozi hodnota: 7,4
%

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(prosinec): ocekavani trhu: 95,1, predchozi
hodnota: 94,8

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (listopad):
ocekavani trhu: 5450, predchozi hodnota: 5383

e 16:00 Ekonomicky optimismus IBD/TIPP
(leden): ocekdvani trhu: 47,5, predchozi
hodnota: 47,2

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou v Utery otvirat v
Cervenych Cislech. Obchodovani v Ciné
tentokrat probéhlo klidné a Wall Street se
podarilo umazat pokles, ale jeji futures nyni
indikuji pohyb -0,5%. Pokracujici volatilita
souvisi s vyvojem komodit, které v cele s
ropou propadly na nova minima. Zrejmé
vynucené prodeje souvisi s likvidaci pozic v
celém energetickém komplexu. Pfi pohledu na
dlouhodobé grafy by se pfitom mohlo zdat, Ze
propady jsou u konce. CEZ inkasoval snizeni
cilovych cen, zatimco BNP Paribas stanovila cil
na 460 K¢, tak Deutsche Bank prisla se
pfitom je, Ze posledné jmenovani analytici
dnes zvysili doporuceni na E.ON na kupovat.
Tedy na firmu, ktera ma témér polovicni
dividendovy vynos, vétsi zadluzeni a problémy
s némeckou ,energiewende". Index PX
prazské burzy vcera uzaviral tésné na svym
prosincovym minimem. Zde je mozné hledat
kratkodobou podporu. Dalsi technicka Groven
lezi u 900 bodd.

Nasdaq 100 4253,25 -0,46
DJIA 16216 -0,44
S&P 500 1905,75 -0,44
DAX 9811,5 -0,46
Euro Stoxx 50 3018 -0,43

Nikkei 225 17218,96 -2,71 -7,02 -2,44 3,09
Shanghai Composite 3023,19 0,21 -8,48 -5,23 -8,18
Hang Sen 19769,72 -0,60 -9,24  -11,44  -16,85

Nasdaq Composite 4637,99 -0,12 -5,41 -3,98 -1,40
S&P 500 1923,67 0,09 -4,42 -4,53 -5,92
Dow Jones Ind. Avg. 16398,57 0,32 -4,38 -4,01 -7,55

EUR/USD 1,0897 0,35 1,40 422 7,92
EUR/CZK 27,005 -0,04 1,38 400 3,67
USD/CzZK 2479 -028  -006 0,41  -457

USD/JPY 117,33 -0,36 -1,45 -2,01 -0,85

Zlato 1095 -0,11 1,54  -603 -11,18
Ropa 31,79 2,24 -1447  -32,56  -31,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burze nedokazala navazat na svij zlepSeny vyvoj ze
zavéru minulého tydne. Pfes dil¢i snahu o rlstovou korekci
predchozich poklesti v Evropé (DAX +0,8%) domaci trh
ztracel. Index PX oslabil 0 0,58% a opét se vratil pod hranici
920 bodl. Podstatnd Cast poklesu jde na vrub akciim
pojistovny VIG, kde se kurz po patec¢nim pohybu u 665 K¢
rychle vratil na 634 K¢ Titul oslabil o 2,9%. V mirné
Cervenych Cislech zakonCily den vSechny tfi dalsi hlavni
komponenty indexu PX - Erste Group oslabila o 0,37%,
Komercni banka prisla o 0,22% a CEZ ztratil 0,29%. Pres
mirné zapornou vykonnost bylo nadale patrné, Ze u Komeréni
banky jiz neoperuje prodejce z konce loriského roku a titul se
postupné v prlbéhu dne zvedal a koncil na dennich
maximech. Od zacatku roku Sla Komercni banka proti trhu a
vykazuje jako jedina z hlavnich titul& kladnou vykonnost, coz
mdZe byt z kratkodobého pohledu rizikem a lakat k realizaci
diléich ziskd. V pripadé rlistové korekce celého trhu a zlepseni
sentimentu mohou byt preferovany spiSe tituly, které se z
kratkodobého pohledu nachazeji na relativné nizsich drovnich.
V kladnych cislech se dnes drzely predevsim mensi emise pfi
nizsich zobchodovanych objemech.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akcie v zavéru obchodovani smazaly ztraty, které v
poloviné seance utrpély diky vyraznym propadlim komodit a
obavam o vyvoj v Ciné. K obratu zavelely sektory, které maji
slabou vazbu na komodity nebo jim levnéjsi komodity naopak
sveddi: spotebitelsky a technologicky. Hlavni akciové indexy
diky tomu uzavrely dnesni obchodovani v zelenych dislech.
DJIA si pripsal 0,3%, SP500 posilii 0 0,1%. Vyjimku tvori
NASDAQ, ktery si odepsal 0,1%. Jak jiz bylo naznaceno vyse,
darilo se spotrebitelskému sektoru (+1,1%), telekomunikacim
(+1,0%) a informacnim technologiim (+0,9%). Pod tihou
padajicich komodit oslabily energetické spolecnosti (-2,0%) a
sektor zakladnich materiald (-1,4%). Nedafilo se ani
zdravotnickym firmam (-0,9%). V ramci indexu SP500 si
nejlépe vedl maloobchodni prodejce Macy's (M +8,1%). Diky
poklesu médi a dalSich komodit naopak nejvice oslabil tézaf
Freeport-McMoRan (FCX -19,8%). Na_komoditnich trzich
vladla diky obnovenym vyprodejdim v Ciné cervena barva.
Prudce padala jiz zmifovanad ropa (-6,1%) a zemni plyn
(-3,9%). Citelné ztraty utrpéla méd’ (-2,3%).
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Némecko

Némecké akcie se podobné jako vétSina evropskych
burz pokousely béhem prvni seance nového tydne
umazat cast ztrat z minulého tydne a to navzdory
dalsim propad@im cinskych trh@l. Index DAX se po
vétSinu dne udrzoval v zelenych cislech. V samém
zaméru seance se vSak znovu dostaly pod prodejni tlak
komodity v Cele s ropou a index diky tomu rychle
odevzdal veskeré zisky. Zavérecny gong jej zastihl na 9
825 bodech (-0,25%). Nedafilo se zejména dvojici
zdravotnickych titull Fresenius (FRE -2,4%) a
Fresenius Medical (FME -2,0%). K jihu zamifil rovnéz
vyrobce hnojiv K+S (SDF -1,8%). Ristovou korekci
naopak zazily energetické tituly (RWE +2,9%). Dafilo
se také Adidasu (ADS +2,2%) a Volkswagenu (VOW3
+1,7%).
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Polsko

Index WIG 30 béhem dnesni seance odepsal 1,2 % na 1
912 b. Polsky ministr financi se dnes dostal do hlavni role
déni na varSavském parketu po vyroku, Ze je tfeba zvazit
potencialni investici spolec¢nosti PZU a PKO Bank do uhelné
Kompania Weglowa. Oba vyse zminéné financni tituly dnes
v ndvaznosti na toto prohlaseni oslabily — PKO Bank (PKO)
ztratila 4,6 % a uzaviela na Sestiletych minimech, PZU
(PZU) odepsalo 1,2 %. Oslabil také producent médi KGHM
(KGH, -2,9 %), ktery reagoval na dnesni pokles ceny této
komodity o vice nez 2,5 %, titulu nepomohl ani vyrok
polského ministra financi, ktery by povazoval investici KGM
do polskych utilit za opodstatnénou. Obchodovani s
akciemi spolecnosti, které se zabyvaji zpracovanim ropy,
dnes vyrazné ovlivnila tamni vlada. Ta udajné zvazuje
nékolik moznosti spojeni spolecnosti PKN Orlen, Lotos a
PGNIG s cilem pfedejit moznym pokusfim o nepratelska
prevzeti. O dalSim osudu tfi spolecnosti by se, dle slov
polského ministra financi, mélo rozhodnout do konce
brezna.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




