7.ledna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (listopad):
ocCekavani trhu: 10,7 %, predchozi hodnota:
10,7 %

e 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,1
%

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (2. ledna): ocekavani trhu:
275 tis., predchozi hodnota: 287 tis.

Akciovy vyhled

Cinskd burza v noci obchodovala necelou hodinu,
aby po poklesu -7% zastavila obchodovani po
zbytek dne. Hned zkraje roku tak cinsky trh
zaznamenal dva krachy béhem nékolika dni... Na
druhou stranu pohled na tamni index z
nékolikaletého pohledu by mohl vypovidat, ze by
mohla byt panika u konce. Evropa zatim bude
otvirat fadné dole, kdyz futures na DAX indikuji
pokles kolem -3%, zamorské futures naznacuji
propad -1,8%. Indikatory preprodannosti jsou
pritom podobné jako pfi utvoreni vyznamného dna
v predchozich mésicich Ci letech...Prazska burza se
vCera chovala klidn&ji nez zahranicni trhy. Bude
proto zajimavé sledovat, zdali index PX udrzi nad
prosincovym minimem kolem 920 bodl, kdyz
uroveri 920-930 bodd by mohla plisobit podpdrné.
To by bylo pozitivnim signalem do dalsich tydnd.
Volatilitu Ize Cekat na hlavnich titulech (CEZ, KB,
Erste). Medialni CETV uzavirala v zamofi rlistem
nad 65 KE.

Nasdaq 100 4367,5 -1,78
DJIA 16571 -1,59
S&P 500 1954,25 -1,60
DAX 9933 -2,80
Euro Stoxx 50 3054 -2,46

Nikkei 225 17767,34 -2,33 -3,61 0,03 7,75
Shanghai Composite 3115,90 -7,32 -5,67 10,12 0,31
Hang Sen 20333,34 -3,09 -4,63 -3,90 -10,66

Nasdaq Composite 4835,77 -1,14 -5,33 1,84 5,29
S&P 500 1990,26 -1,31 -4,24 0,52 -0,62
Dow Jones Ind. Avg. 16906,51 -1,47 -4,60 0,69 -2,68

EUR/USD 1,0775 0,03  -067 -435  -887
EUR/CZK 27,009 006 066 401 643
USD/CZK 25073 010 006 -043  -2,98
USD/IPY 11807 033  -1,93  -161  -1,06

Zlato 1095,5 033 337 -426  -9,52
Ropa 33,77 -406 -1097 -32,98 -31,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pokracujici propady na zahranicnich trzich ve stredu stlacily
prazskou burzu do zaporu. I kdyz doméci trh dlouho
vzdoroval, nakonec index PX uzaviral nize -0,5% na 936
bodech. Nedarfilo se CEZu, ktery osciloval kolem 420 K¢, pfi
zavéreCné cené na 418 K¢ (-1,6%). Sousedni utility pritom
vzdorovaly sentimentu bez ztrdt. Tém se nakonec vyhnula
Komeréni banka, jez dokonce pokousela prorazit nad
psychologickou hladinu 5000 K¢. Akcie KB koncily pobliz 4950
KE (+0,1%). Erste kopirovala index, kdyz absolvovala lehky
pokles na 765 K¢ (-0,5%). Zpétny odkup fungoval na 02, jez
se udrzela nad 250 K¢ (+0,3%). Rlst pfi slabém objemu
dokazal Unipetrol (+1,3%). Naopak medialni CETV ztracela -
1% na 63,50 K¢, podobné jako Pegas ¢i Kofola.
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Americké indexy dnes vyrazné oslabily a SirSi S&P500 zaviral
tfech seanci nového roku oslabil index o témér 3% a jedna se
tak o nejhorsi start od roku 2008. S&P nakonec oslabil o
1,3%, technologicky Nasdaq prisel o 1,14%. Dnesni den byl
ve znameni averze k riziku, kdyz globalni sentiment byl velmi
Spatny. Energeticky sektor oslabil o témer 4%. Obavy o vyvoj
poptavky po komoditach ze strany Ciny prispél k vyraznému
poklesu i u sektoru zakladnich materialli (-2,9%). Nizké ceny
ropy vyhovovaly dnes naopak aerolinkam, které se
pohybovaly vesmés v zelenych Cislech. American Airlines
posilily o 1,5%. S vyraznou nervozitou na trzich naopak
posilovalo zlato, sektorové ETF téZarll zlata GDX posililo o
necela 2%. Apple na kratko prorazil hranici 100 USD, kdyz se
objevila dalsi spekulace o snizeni planované vyroby v
nasledujicich  meésicich, close byl vSak nad touto
psychologickou metou (-2%). Pozitivni zpravy z US trhu prace
byly dnes upozadény sentimentem.

S&P 500 (pfedchozi den)

2010

2000

1990

1980

1970




Némecko

Index DAX -0,93 % na 10214,02 b. Oslabuijici jian a obavy z
dalsiho vyvoje cinské ekonomiky opét dolehly na svétové
burzy, némecké akcie tak prerusily vcerejSi oddech a opét
ztracely. Nejvétsi ztraty zaznamenaly spolecnosti s vyraznou 10250
expozici v0c¢i cinské ekonomice, tedy automobilovému
sektoru, komoditnim spole¢nostem a vyrobclim Cipl, na které
doléhaji spekulace, Ze Apple v prvnim Ctvrtleti omezi produkci
telefond. Nejvice klesly akcie BMW (BMW; -3,3 %),
Continental (CON; -3,2 %), Infineon Technologies (IFX; -3 %)
a Daimler (DAI; -2,5 %). Klesajici cena ropy naopak vsak
znamena priznivy vitr pro evropské aerolinky, akcie Luftahnsy
(LHA) si pripsaly 1,6 %. Darilo se také spolecnosti Fresenius
Medical Care (FME; +1 %) po zvySeném doporuceni
Loverweight" od JPMorgan. Britska banka Barclays urcila SAP o850
(SAP; +0,9 %) jako svou top evropskou softwarovou 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
spolecnost a zvysila ji cilovou cenu na 100 EUR pfi doporuceni

Loverweight®.
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Polsko

V Polsku se dnes neobchodovalo z diivodu statniho WIG 20 (pFedchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




