6. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerl ve
sluzbédch Markit (prosinec - konecny):
ocCekavani trhu: 55,4, predchozi hodnota:
55,4

Eurozona:

e 10:00 Slozeny index nakupnich manazer
Markit (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: 54,0, predchozi hodnota: 54,0

e 11:00 PPI (m-m) (listopad): ocCekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,3 %

USA:

e 15:45 SloZzeny index nakupnich manazerd
Markit (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 53,5

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA
(1. ledna): ocekavani trhu: 0 tis.,
predchozi hodnota: 2629 tis.

Akciovy vyhled

Po pondélnich vyprodejich se vCera situace na
globalnich akciovych trzich ¢astecné zklidnila.
Evropsky index STOXX 600 tak zakonCil v
kladném teritoriu, s mirnym ziskem rovnéz
uzaviela prazska burza ¢i index S&P 500.
Nicméné dnesni ranni vyvoj na asijskych
trzich pozitivni nebyl. VétSina asijskych akcii
ztracela poté, co Cina oslabuje svou ménu
Juan. Napéti prinesla i severokorejska
nuklearni zkouska. Futures na Dax tak nyni
oslabuji zhruba o -0,5% a futures na S&P 500
se pohybuji se ztratami okolo -0,7%. V
daném sentimentu tak ocekavame mirné
negativni open i na prazské burze. Nicméné
bez novych zprav na jednotlivé tituly nebudou
pravdépodobné kurzové zmény hlavnich emisi
zasadni. Zaroven bude likvidita rakouskych
emisi silné omezena, kdyz primarni trh ve
Vidni bude z d@ivodu svatku uzavien.

Nasdaq 100 4447,5 -0,81
DJIA 16964 -0,68
S&P 500 1996 -0,78
DAX 10242 -0,42

Euro Stoxx 50 3153 -0,25

Nikkei 225 18191,32 -0,99 -2,10 2,05 5,54
Shanghai Composite 3362,29 2,27 -6,96 7,70 -1,87
Hang Sen 21012,58 -0,83 -3,33 -3,05 -10,68

Nasdaq Composite 4891,43 -0,24 -2,97 2,30 5,13
S&P 500 2016,71 0,20 -1,93 1,49 -0,19
Dow Jones Ind. Avg. 17158,66 0,06 -2,11 2,28 -1,96

EUR/USD 1,0733 012  -1,80 -448  -9,72
EUR/CZK 27,005 -0,06 1,79 429 814
USD/CzZK 25,164 015 -003 -043  -2,34

USD/JPY 118,66 -0,33 -1,49 -1,09 0,25

Zlato 1079,5 0,10 1,05 -6,02 -11,47
Ropa 37,16  -005  -450 -2333 -23,42

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim nelichotivém vstupu do roku 2016, kdy
prazska burza odepsala témeér 2%, dnes doslo alespon
k mirné korekci poté, co se zklidnila situace na cinském
akciovém trhu. Index PX nakonec zakoncil se ziskem
0,3% na hodnoté 941 bodl. K rlstu pomohly
predevsim bankovni emise, konkrétné Erste Bank
posilila 0 1,28% na 768 K¢ a Komercni banka uzaviela
silnéjsi 0 1,39% na 4 948 KC. Darilo se rovnéZz akcim
Fortuny, ktera stoupla o 1,27% na metu 80 K¢ a Kofola
si polepsila 0 1,22% na 496 K¢. Nicméné rlst se konal
na nizkych objemech, jelikoz celkovy zobchodovany
objem 266 mil. K¢ je vyrazné podprlimérny. Vcerejsi
ztraty nedokazal korigovat Cez a odepsal dalSich
1,28% na 424 K¢. V poklesu pokracovaly i akcie CME,
které oslabily o -1,08% na 64 KC.
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Index S&P 500 beéhem dnesni obchodni seance osciloval
kolem vcerejSich zaveérecnych hodnot a nakonec uzavrel v
kladnych cislech. Trhy se dnes vzpamatovavaly z vcerejsiho
7% propadu Cinskych trhd, ktery se nasledné rozvifil i zbyla
svétova financni centra. Index S&P 500 do letosniho roku
vstoupil nejvyraznéjsSim poklesem od roku 2001. Ropa klesla o
2,4 % v navaznosti na spekulace, Ze zitra zverejnéné zésoby
ropy v USA zaznamenaji nardist. Energetické spole¢nosti v
zavéru vymazaly ztraty a uzavrely se ziskem 0,5 %. Nejvice se
darilo sektoru telekomunikaci (+1 %) a elektrarenskym
spolecnostem (+0,8 %). Akcie spolecnosti Apple (AAPL)
odepsaly 2,5 %po spekulacich, Ze spolecnost v prvnim
Ctrtleti pristoupi k omezeni produkce své nejnovéjsi generace
telefonli, aby dala Sanci prodejcdim snizit jejich zasoby.
Vynosy desetiletych americkych dluhopisti poprvé po péti
seancich rostou a nedafi se ani korporatnim dluhopistim.
Vynosy tzv. prasivych dluhopistl, korporatnich dluhopist s
ratingem CCC a horSich, jsou na vice nez Sestiletych
maximech. Turbulentni seanci zaznamenaly predevsim vcera.
Analytici Standard & Poor's a Moody's v letosnim roce

oCekavaji rlst bankrotl predevsim u energetickych

komoditnich producentd.
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Némecko

Index DAX dnes prosel relativné poklidnym dnem, v jehoz
pribéhu se nevystoupil z pasma +-1 %. Hlavni némecky
index nakonec uzaviel na drovni 10 310 b. (+0,3 %). Akcie
automobilky Volkswagen (VOW3, -4 %) dnes oslabily po
zprave, ze USA podaly na némecky koncern civilni zalobu kv(ili
podvodiim u emisnich testl. Ministerstvo zaroven zvazuje
podat Zalobu i u trestniho soudu. Z ostatnich firemnich zprav
za zminku stoji predevsim nékolik zmén v cilovych cenach.
Analytici Goldman Sachs dnes sniZili cilovou cenu spolecnosti
Siemens (SIE, +0,6 %) na 84 EUR z predchozich 96 EUR.
Banka J.P.Morgan potom pfistoupila Upravé cilovych cen
zdravotnickych spolecnosti, kdyz snizila cilovou cenu
spolecnosti Bayer (BAYN, +0,2 %) na 125 EUR ze 145 EUR. V
pripadé akcii spolec¢nosti Fresenius Medical Care (FME, +5,9
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%) banka zvysila cilovou cenu na 101,2 EUR z pfedchozich 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
68,7 EUR.

Polsko

Polské akcie konci dnedni seanci na rozdil od WIG 20 (pFedchozi den)

ostatnich stredoevropskych trhi v ¢ervenych Cislech. L0
Index WIG30 uzavrel se ztratou 0,5% na 2 008

bodech. Jeho vykon zaostdva i za vétSinou 1820
zapadoevropskych trhll, které se v zavéru dne 1810
udrZovaly na podobnych Urovnich jako vcera. Lo

Nedafilo se zejména Bank Handlowy (BHW -2,9%),
ktera klesa jiz tfeti den v fadé. K jihu zamifila
rovneéz dvojice energetickych firem Tauron (TPE -
4,3%) a Energa (ENG -4,2%). Naopak, diky lepSim
Cislim z polského maloobchodu se dafi Fetézci
Eurocash (EUR +7,3%), ktery roste nejvice od
loriského srpna. Ddvod k radosti maji i akcionafi 1750
chemiéky Grupa Azoty (ATT +53%) nebo 9:30 1030 1L 1230 1330 1430 1530 163 173
petrochemického Synthosu (SNS +4,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




