4. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve
vyrobé& PMI (prosinec): ocekavani trhu: 54,5,
predchozi hodnota: 54,2

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (prosinec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -29,5
mid.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 53,0,
predchozi hodnota: 53,0

e 14:00 CPI (y-y) (prosinec - predbézny):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,4

%

e --i-- Maloobchodni trzby (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 2,1
%

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerl Markit
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 51,1,
predchozi hodnota: 51,3

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (listopad):
ocCekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 1,0
%

e 16:00 ISM ve vyrobé (prosinec): ocekavani
trhu: 49,0, predchozi hodnota: 48,6

Akciovy vyhled

S Gvodem nového roku stoupne na globalnich
trzich postupné likvidita, nicméné smér vyvoje
ocenéni bude neradostny. Futures na
zapadoevropské akciové indexy se totiz
pohybuji hluboce v zaporném teritoriu
(némecky Dax -2,5%) poté, co prudky propad
dnes postihl ¢inské trhy a obchodovani zde
bylo dokonce pozastaveno. V negativnim
sentimentu bude ztracet v ivodu nového roku
i prazska burza. Narlst aktivity mize
paradoxné vratit na trh dlouhodobé zahrani¢ni
prodejce, ktefi loni redukovali pozice
predevsim v Komercni bance a CasteCné v
Cezu. Nicméné prodejni nalada
pravdépodobné zasahne i rakouské financni
tituly.

Nasdaq 100 4524,75 -1,37
DJIA 17116 -1,30
S&P 500 2010,75 -1,22
DAX 10492,5 -2,59
Euro Stoxx 50 3207 -2,29

Nikkei 225 18450,98 -3,06 0,78 9,46 9,07
Shanghai Composite 3296,54 -6,86 -2,03 15,93 9,41
Hang Sen 21310,3 -2,76 -0,57 512 -7,16

Nasdaq Composite 5007,41 -1,15 -0,76 8,38 5,73
S&P 500 2043,94 -0,94 -0,99 6,45 -0,73
Dow Jones Ind. Avg. 17425,03 -1,02 -1,01 7,00 -2,23

EUR/USD 1,0891 030 -069 -265 -873
EUR/CZK 27,014 -0,01 072 238 69
USD/CzZK 24799 059  -000 033  -2,39

USD/JPY 119,14 -0,96 -1,01 -1,07 -0,39

Zlato 1068,1 075 -074 612 -11,29
Ropa 38,49 084  -1,56 -17,65 -23,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V posledni obchodni den roku 2015 (30. 12.) zakoncil index
PX prazské burzy na 956,33 bodech. V dennim kontextu to
znamenalo kladnou nulu, rocni Gctovani hovofi o +1% rlistu
za uplynulych 12 mésicd. Dva hlavni Ceské tituly se dnes
vydaly opaCnou cestou. Akcie CEZu kratce po otevreni
pokorily Uroven 440 KC a pri dennim maximu u 450 K¢
nakonec uzaviraly na 444,30 K¢ (+1,8%). Komercni banka se
nakonec neudrZela nad 5000 K¢ metou a poklesla na 4950 K¢
(-1,3%).  Uhdjila tak alespofi mirny rocni rlst (+4,4%),
zatimco CEZ patfi s témér -25% do tdbora porazenych. Obé
statistiky v sobé& ovsem nezahrnuji vyplacenou dividendu.
Erste preslapovala pfed 780 K¢ (-0,7%), ale jeji akcie letos
investory potesily, kdyz pridaly +46%. SpoleCnost 02 udrzela
250 K¢ (+0,8%). Viibec naposledy se na burze obchodovaly
akcie ,sesterské" firmy CETIN, jez odchazi se zavérecnym
kurzem 178,90 K¢ (+1,13%). Drobny posun vzhiru
zaznamenaly Fortuna (+0,3%) a pojistovna VIG (+0,4%).
Obé spolecnosti vSak shodou okolnosti v roce 2015 stejné tak
propadly -33%.

PX (pfedchozi den)

USA

Americké akcie zakoncily diky posledni obchodni seanci (31.
12.) rok 2015 v cervenych cislech. Index SP500 dnes ztratil
0,9%, za cely rok si odepsal o 0,2% vice. DJIA dnes oslabil o
1,0%, kompozitni NASDAQ o 1,1%. VétSinu ztrat mél v druhé
poloviné roku na svédomi energeticky sektor, ktery se ocitl
pod tlakem klesajici ropy. V poslednich dnech se vsak ocitly
pod prodejnim tlakem zejména technologie, tazené do hlubin
oslabujicim Apple (AAPL dnes -1,9%). Kromé néj se dnes
nedarilo napt. polovodicovému Skyworks Solutions (SWKS —
3,0%), chemickému Mosaicu (MOS -2,7%) a internetovému
Netflixu (NFLX -2,0%). Diky rlistové korekci na ropé (+1,4%)
posilovaly zejména energetické tituly (napt. SWN +12,9%,
RRC +7,3% nebo NRG +6,1%). Na komoditnich trzich dnes
na jedné strané vycnival zemni plyn (+5,9%), ktery rostl diky
predpoveédi chladnéjsiho pocasi a jiz zmifiovana ropa. Oslabily
naopak zemédélské plodiny (séja -0,7%, kukufice -0,3%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX posledni obchodni den v roce (30. 12.) odepsal
1,08 % na 10 743,01 b. Za cely rok byl index ziskovy, kdyz
zaznamenal narlist 9,56 %. V ramci indexu DAX zakondily v
Cernych Cislech pouze energetické spolecnosti RWE (RWE;
+0,8 %) a E.ON (EOAN; +0,1 %). Ty v letosnim roce Celily
problému klesajicich cen silové elektfiny a nejistoté ohledné
vyporadani nakladl s vypnutim jadernych elektraren a
skladovani jaderného odpadu. RWE v letosnim roce ztratila 54
%, zatimco E.ON odepsal 37 %. U spolecnosti RWE doslo
dokonce i k vyfazeni z indexu Eurostoxx 50. U téchto
spolecnosti byly vidény i 10 % ziskové dny na zakladé
pozitivnich zprav. Kupfikladu Uspésné zvladnuti stresovych
finanénich testd u E.ON a RWE. Pozitivni dopad na cenu akcie
mél i plan RWE vyclenit ¢ast aktiv do nové spolecnosti.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko
Index WIG 30 dnes (30. 12.) oslabil o 1,8 % na WIG 20 (pfedchozi den)
2075,51 b. Za cely rok se polské burze vibec o
nedafrilo, kdyz rocni vykonnost cini zapornych 16 %.
- 1900

V ramci indexu WIG 30 dnes nejvice klesaly akcie
distributora Eurocash (EUR; -5,8 %), chemicky
Synthos (SNS; -5,2 %) a odévni spolecnosti LPP
(LPP; -5,2 %). Naopak nejsilngjsi rlist zaznamenal
vyrobce obuvi CCC (CCC; +3,4 %), prepravni
spolecnost PKP Cargo (PKP; +2,2 %) a uhelna
spolecnost JISW (JSW; +1,4 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




