18. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(Fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
29,4 mid.

e 10:00 Bézny ucet (bez sezdnniho ocisténi)
(Fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
33,1 mid.

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (prosinec - predbézny): ocekavani trhu:
55,9, predchozi hodnota: 56,1

e 15:45 SloZeny index nakupnich manazer(
Markit (prosinec - pfedbézny): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 55,9

e 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu
(prosinec): ocekavani trhu: 2, predchozi
hodnota: 1

Akciovy vyhled

Americké akcie vCera nenavazaly na pozitivni vyvoj
z poslednich dné a dosazeny rlist po rozhodnuti
FEDu o rdstu sazeb byl smazan. Indexy oslabily o
zhruba 1,5% a potvrzuje se, ze zvySena volatilita
bude na trzich nadale pfitomna. U investord opét
prevazovala slabost komoditniho trhu a sektory
navézané pravé na komodity byly pod nejvétSim
tlakem. Evropa si vcera své zisky z velké Casti
udrzela a tak dnes na zacatku obchodniho dne bude
vidét pohyb smérem dolu. Doméci trh ze vcerejsi
rally v Evropé moc nevytéZil a pripsal si pouze
0,18%. V kontextu zhorSeného sentimentu bude
mirné nize otvirat i nase burza, prostor pro pokles
je diky obecné slabsi vykonnosti z posledni doby
vSak pomérné limitovany. Akcie CEZu se posunuly
na nova desetiletd minima a je evidentni, Ze
likvidace nékterych pozic probihd bez ohledu na
cenu. Komercni banka nasla v tydnu podporu u
4700 K¢, dnes by mohlo pomahat vylepsené
doporuceni od JP Morgan (neutral, 5370 K¢). U KB
se bude jednat pravdépodobné o dalsi volatilni
seanci, kdyZz denni rozsahy z posledni doby byly
vyrazné. Mirné nizsi open Ize ofekavat u zastupcl
rakouského financniho sektoru. Na vcerejsi rlst
mdZe v Uvodu navazat medialni CME, kdyz v USA
kurz koncil v prepoctu pres 67 KC. Zavér dnesniho
dne mize byt ovlivnén pravidelnym rebalancem
index@.

Nasdaq 100 4567,75 -0,22
DJIA 17384 -0,34
S&P 500 2028,25 -0,29
DAX 10687,5 -0,62

Euro Stoxx 50 3288 -0,72

Nikkei 225 18986,8 -1,90 1,61 5,00 15,06
Shanghai Composite 3579,49 -0,01 3,60 16,01 16,95
Hang Sen 21866,51 -0,03 0,77 0,08 -3,16

Nasdaq Composite 5002,55 -1,35 -0,84 2,22 7,71
S&P 500 2041,89 -1,50 -0,50 2,60 1,44
Dow Jones Ind. Avg. 17495,84 -1,43 -0,45 4,92 0,80

EUR/USD 1,0857 030 -1,19  -397 -11,63
EUR/CZK 27,025 -0,01 1,24 398 10,82
USD/CzZK 24887  -025 002 0,14  -2,05

USD/JPY 121,83 -0,59 0,79 1,53 2,52

Zlato 1057 070  -1,77 713  -11,51
Ropa 36,19  -022  -2,82 -1959 -33,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

PrestoZe bylo vcerejsi rozhodnuti Fedu o zvySeni sazeb
0 0,25% ocekavané, tak na globalnich akciovych trzich
spustilo silnou rally. Investory totiz povzbudil
komentar, ze dalsi zvySovani nebude automatické a
bude zaviset na kondici americké ekonomiky. Nicméné
prazskd burza svym vykonem za svétem opét zaostala,
kdyz index PX posilil pouze o 0,18% na 931 bodl. Z
rozhodnuti Fedu tézily v zahrani¢i predevsim bankovni
tituly, coz se projevilo i na nasem trhu. Konkrétné Erste
Bank posilila o 0,84% na 758 KC a Komercni banka
pfidala 1,38% na 4 849 KC. Vyssi zisky indexu brzdily
akcie Cezu, které zlstavaji nadale v nemilosti investor(
a dnes oslabily o -1,22% pod 420 K¢ Nicméné
negativni vykonnost zaznamenaly i akcie 02 (242 K¢ -
2,22%) a Unipetrolu (160 K¢ -1,48%). Naopak
nejlepsim titulem se dnes staly akcie Cme (65 K¢ +
6,56%), které vystartovaly nahoru bez nové zpravy s
openem US trh.
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Americké akcie si dnes po tfidennim rdstu vybraly oddechovy
Cas a diky oslabujicim komoditam zamifily k jihu. Vcerejsi
reakce trhd na prvni pokrizové zvyseni Urokovych sazeb FEDu
signalizovala, Ze investori véfi v silu americké ekonomiky.
Dnes vsak prevazil vliv oslabujicich komodit, jejichZ pad prizivil
silngjsi dolar. Hlavni akciové indexy oslabily o 1,4 — 1,5%.
Nedarilo se hlavné energetickému sektoru (-2,1%) a sektoru
zakladnich materidld (-1,7%). Jiznim smérem je doprovodily
spotrebitelské spolecnosti (-1,4%). Prodejni naladé nejlépe
vzdorovaly utility (+0,4%), telekomunikace (-0,7%) nebo
zdravotnické firmy (-0,7%). V ramci indexu S&P 500 patfila
mezi nejslabsi tézebni Newmont Mining Corporation (NEM —
7,7%) spolu s dalsim téZafem Freeport-McMoRan (FCX -
8,7%). 1 na opacném konci zebficku paradoxné figurovala
ropna Marathon Petroleum (MPC +3,5%). Firmé& pomahohly
zpravy o drivejsSim ukonceni odstavek nékterych zafizeni. Na
komoditnich trzich, jak jiz bylo vySe feceno, prevladala
Cervena barva. Pokracoval pokles ropy (-2,0%) a zemniho
plynu (-2,2%).
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Némecko

Index DAX uzavrel se ziskem 2,57 % na 10738,12 b. DAX (pFedchozi den)
Némeckeé akcie se dnes vezly na pozitivni viné. DAX si v
pribéhu dnes pripisoval pres 3 %, uzaviel o 2,6 %
vySe oproti vcerejSimu zavéru. Svétové burzy tak dnes
reagovaly na vcerejsi rozhodnuti amerického FEDu
zvysit drokové sazby. Zrovna americké akcie vSak po
dnesnim otevreni trhu zatim mifi na jih. Z némeckych
akcii se nejvyrazn€ji darilo akciim automobilky
Volkswagen (VOW3) a farmaceutického Bayeru
(BAYN), které si pripsaly 4% zisky. Ztraty zaznamenaly
pouze spolecnosti K+S (SDF; -0,6 %) a ThyssenKrupp
(TKA; -0,1 %)
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Polsko

Index WIG 30 si ve Ctvrtecni seanci pripsal 1,98 % WIG 20 (predchozi den)
na 2050,71 b. Polské akcie si v zacatku pripisovaly
jen mirné zisky, po desaté hodiné se vsak varSavska
burza nabrala silu a rostla spolu s evropskymi trhy.
Zavérecny gong ji zastihl o 2 % vySe. Polské akcie
zaznamenaly rdst napfi¢ sektory, nejvyraznéjsi zisky
si pripsal distributor Eurocash (EUR; +7,1 %), dafilo
se také Bank Handlowy (BHW; +5,2 %) a
energetické spolecnosti Enea (ENA; +5 %). 3,2 %
naopak odepsal produkce médi KGHM (KGH) kvdli
poklesu cen komodit.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




