15. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:
11:00 Priizkum ZEW - index ocekavani (prosinec):
ocekavani trhu: 15,0, predchozi hodnota: 10,4

Eurozona:

e 11:00 Zameéstnanost (y-y) (3Q): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,8 %

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 28,3

USA:
e 14:30 CPI (m-m) (listopad): oCekavani trhu: 0,0
%, predchozi hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v (tery otvirat
rlistové. Americké trhy v pondéli zastavily svdij
pokles pobliz d@lezitych Grovni technické
podpory a nakonec uzaviraly —mirnym
posilenim. Evropa pfitom vcera ztratila témér
-2%. Prazska burza po nedavnych propadech
(-8% za 3 tydny) vcera dale prohloubila své
minima, ale trh pdsobil klidnéji a pohyb se
spiSe podobal konsolidaci. Index PX by dnes
mél posilovat. Akcie Komercni banky by mohly
napravit svdj vcerejsi nelspésny pokus o
obrat. Dopoledni rlst na 4930 K¢ se totiz
nakonec proménil v propad na 4780 K¢
(kromé 4845 KE, zde lezi droved dalsi
technické podpory). CEZ plsobil klidnéji jiz
vCera, sledovano bude udrZeni minim pobliz
425 K¢, jejichZz udrZeni je predpokladem pro
pokus o navrat vySe. Pro titul bude kromé
zprav kolem JE Dukovany dilezity vyvoj
komodit, ale také kauza kolem Ucasti o nakup
+némeckého" uhli. Trh by zfejmeé pfijel
pozitivné odhlaseni CEZu ze zminéného
tendru.

Nasdaq 100 4572,25 0,13
DJIA 17371 0,20
S&P 500 2021,25 0,14
DAX 10274 1,28

Euro Stoxx 50 3185 1,40

Nikkei 225 18565,9 -1,68 -4,14 511 8,70
Shanghai Composite 3510,90 -0,28 -0,46 13,03 19,83
Hang Sen 21384,57 0,35 -4,02 -1,17 -8,34

Nasdaq Composite 4952,23 0,38 -2,93 3,05 6,42
S&P 500 2021,94 0,48 -2,65 3,53 0,98
Dow Jones Ind. Avg. 17368,50 0,60 -2,04 6,09 0,51

EUR/USD 1,1055 0,59 1,30 2,05 -11,27
EUR/CZK 27,016  -0,03  -1,34 1,87 10,49
USD/CzZK 24427 -060 -005 021  -2,02

USD/JPY 120,62 -0,33 -1,73 0,29 2,52

Zlato 10623 013  -1,23  -3,65 -12,00
Ropa 37,38  -059  -408 -16,84 -33,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza stile nenasla pevnou pddu pod nohama.
Indexy PX oslabil 0 0,32% na 919,73 bodtl a prohloubil leto3ni
minimalni hodnoty. Uvod obchodovani se sice nesl v
pozitivnim duchu, kdyz trhy v zapadni Evropé umazavaly ¢ast
svych predchozich ztrat a futures na US indexy indikovaly
dopoledne kladny vyvoj. Za alespori CasteCné zlepSenym
sentimentem staly dobra vikendova data z Ciny. Situace se
vSak v prlbéhu dne opét podstatné zmeénila, kdyz ropa
obnovila své poklesy a strhla akciové indexy opét do
Cervenych Cisel. Nejvice negativnich bod do indexu pfidaly
bankovni tituly. U Komercni banky je stdle na nabidkové
strané pretlak a titul pri nejvétsim objemu (170 mil. K¢&)
oslabil 0 1% tésné pod hranici 4800 KC. VIG se v zavérecné
aukci propadnul na 676 KC (-1,3%), Erste ztratila 0,3% na
zavéreCnych 722,50 KE V mirné kladnych Cislech se naopak
dokazal udrzet CEZ (+0,21%). Zmény v akciovych podilech
pomahaly mensim emisim. NavySeni podilu ze strany TCS
Capital Management podporil akcie medialni CME a titul si
pripsal 3,6%. Stock Spirit si pfipsal rlst o 2,35% poté, kdyz
svlj podil ve vySi 8,1% odhalil nejvétsi akcionar polského
maloobchodniho Fetézce Eurocash a jeho CEO Luis Manuel Do
Amaral.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akciové trhy vstupuji do nového tydne nejisté ale v
zisku. Po vétsSinu dne se hlavni akciové trhy obchodovaly v
zédporném teritoriu a az v posledni hodince se vytahly do
zisku. Hlavnim ddvodem byla nejistota pred stfede¢nim
zasedanim FEDu, kde se Ceka zvySeni sazeb Stabilné se dnes
choval americky dolar, ktery mirné oslabil vci euru. Mnoho
investord jisté duma, kam se dolar vyda po stfedecnim dni
,D". Jednotlivé sektory si dnes vedly smiSené. Nejlépe se
darilo telekomunikacim a energetickym tituldm. Naopak
klesaly zakladni materialy a prlimyslové spolecnosti. Dafilo se
dnes sektoru vyrobcll solarnich paneld, kde diky zpravé, ze
Trina Solar (TSL +11,68%), bude predmétem nabidky
prevzeti od skupiny privatnich investor@l a bank za cenu 11,6
USD za akcii. Nabidka je zhruba 20% nad patecnim zaviraci
hodnotou. Rostly tudiz i ostatni tituly ze sektoru, jako JASO,
CSIQ nebo FSLR. Direkt dnes obdrzeli akcionafi vyrobce
sportovnich kamer GoPro Inc. (GPRO -9,61%), potom co
analytici od MorganStanley skoro.
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Némecko

Némecké akcie dnes navazaly na nelspésny zavér minulého
tydne a dale prohloubily ztraty. Index DAX nakonec vstoupil
do nového tydne 1,9% ztratou, kdyZ uzavrel na trovni 10 139
b.

V Cerveném teritoriu zakonCilo dnesni den vSech 30
spoleénosti zarazenych do hlavniho némeckého indexu. Mezi
nejztratovejsi tituly se radi utility RWE (RWE, -4,3 %) a E.ON
(EOAN, -4 %). Vyrazné ztracel také automobilovy sektor —
Volkswagen (VOWS3, -4,1 %), BMW (BMW, -2,4 %) a Daimler
(DAI, -2,3 %). Jiznim smérem se vydala také realitni Vonovia
(VNA, -2,7 %), které se pomalu vzdaluje akvizice konkurencni
Deutsche Wohnen. Relativné dobfe dnes prodejnim tlakdim
odolavaly akcie vyrobce stavebnich materialCl
Heidelbergcement (HEI, -1,1 %), vyrobce sportovniho
vybaveni Adidas (ADS, -0,7 %) a producenta kosmetiky
Beiersdorf (BEI, -0,9 %).
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Polsko

Polské akcie konci prvni obchodni seanci nového
tydne s mirnou ztratou. Po vétSinu dne se vsak, na
rozdil od vétSiny evropskych trhdi, které se zacaly
propadat jiz po poledni, udrzovaly v tésné blizkosti
svych patecnich zavérecnych hodnot.

ZavéreCny gong zastihl index WIG30 na 1 959
bodech (-0,4%). Nejhlre si vedli akcie ING Bank
Slaski (ING -3,8%), elektrarenské Enea (ENA -
2,7%) nebo realitniho Globe Trade Center (GTC -
2,9%). Druhou ze jmenovanych spoleCnosti tizi
prodejni doporuceni pro utility od Pekaa. Rostl
naopak televizni Cyfrowy Polsat (CPS +2,8%), ktery
koriguje nedavné poklesy, mBank (MBK +2,6%) a
uhelnd JSW (JSW +1,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




