9. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,2 %

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (4.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,2 %

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m)
(fijen): ocCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA
(4. prosince): ocekavani trhu: 900 tis.,
predchozi hodnota: 1177 tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (4.
prosince): ocekavani trhu: 2500 tis.,
predchozi hodnota: 135 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza se po vcerejsim ,vykonu" ocitla
na svych letosnich minimech. Index PX
uzaviral na Grovni 930 bodd. Tento vyvoj
ostfe kontrastuje se zahrani¢nimi trhy, které
se po propadu na sklonku léta slusné zvedly.
Némecky DAX se obchoduje 14% od svych
minim, zamorsky SP500 zhruba +10%. V
regionu vévodi madarska burza, kterd letos
pridala +40%! V Praze jsou pod tlakem
predevSim Ceské tituly, jeZ jsou soucasti
indexu MSCI CR. Jde o KomerCni banku a
CEZ, akcie 02 jako opétovné zafazeny titul
ziejmé tézi z toho, Ze zahranicni investofi v
ném byli ,podvazeni®. Navic spolecnost 02
podle ocekavani vcera odhlasovala zpétny
odkup akcii. Domaci trh by se nicméné na
soucasnych hladinach mél stabilizovat. K tomu
by mélo pomoci i uklidnéni na komoditnim
trhu (ropa +1,8%). CEZ v pripadé udrzeni
vCerejSich minim (cca 428 KE) a Komercni
banka (4890 K¢) mohou zadit umazavat
ztraty. Akcie medidlni CETV uzaviraly v zdmofi
na 52,7 K¢.

Nasdaq 100 4703 0,34
DJIA 17611 0,44
S&P 500 2066 0,35
DAX 10702 0,14
Euro Stoxx 50 3305 0,06

Nikkei 225 19301,07 -0,98 -2,60 11,85 8,68
Shanghai Composite 3473,10 0,09 0,40 9,45 14,89
Hang Sen 21841,19 -0,29 -2,13 6,42 -8,91

Nasdaq Composite 5098,24 -0,07 -1,13 5,95 7,54
S&P 500 2063,59 -0,65 -1,86 4,78 0,16
Dow Jones Ind. Avg. 17568,00 -0,92 -1,79 6,52 -1,59

EUR/USD 1,0017 022 293 252 -11,73
EUR/CZK 27,011 -003 28 251 10,89
USD/CZK 24,729 -029 0,04 010 2,12
USD/IPY 12268 018  -045 1,8 251

Zlato 1076,2 007 212 234 -12,62
Ropa 39,64 1,61 -423 -11,54  -38,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Negativni sentiment ze zahranici zp@sobil dalsi pokles i
na prazské burze. Index PX tak klesal poosmé v fadé a
odepsal si dalSich 1,62% na 930 bod(. Nejvetsi zatezi
se stala elektrarenska spolecnost Cez, ktera neudrzela
hladinu 450 K¢ a propadla az na 429 K¢ (-4,67%), pri
nejvysSim objemu 368 mil. KE. Stalo se tak s dalSim
urovné od roku 2008. Nedafrilo se ani Komercni bance,
jejiz ztraty eskalovaly v zavérecné aukci az na 4 894 K¢
(-2,12%). Erste Bank pfi nizsi aktivité, jelikoz primarni
trh ve Vidni byl uzavien, odepsala -0,88% na 753 K&. Z
mensich emisi zakoncilo v zaporném teritoriu Cme (-
2,18%), Fortuna (-1,55%) a Pegas (-1,24%). V
negativnim sentimentu zakoncily slabsi i akcie 02 (251
KE -1,18%). Ziskovych emisi bylo minimalné, s
nejvétsim prirlistkem zakondil Unipetrol (+1%) a Stock
Spirits (+2%).

PX (pfedchozi den)

980

USA

Americké trhy po patecnim rally rychle vychladly a jiz druhym
dnem oslabovaly, kdyz DJIA uzaviel o 0,9% nize, Sirsi index
S&P500 ztratil 0,65%, relativné nejlépe se pak vedlo
technologickému Nasdaqu registrujici pouze mirnou ztratu
0,07%. Délo se tak na pozadi horsich dajll obchodni bilance
Ciny, prohlubujici opatrnost investorl ohledné globalnich
ekonomickych vyhlidek. Pod silnym tlakem setrval energeticky
sektor ztracejici v ramci indexu S&P500 1,5% a sektor
zakladnich materiald (-1,9%). Podobné se vedlo v kontextu
zmifiovanych makrodat i préimyslovym spole¢nostem (-1,6%).
Naopak mirmné v zeleném uzaviel sektor zdravotnictvi
(+0,2%), v zavésu se pak drzely informacni technologie (-
0,2%). Hlavni pozornost je v poslednich dnech upfena na
komoditni, resp. energeticky sektor, jenz zaznamenal
dramaticky propad v Cele se sledovanou ropou, ktera se
posunula na 6letd minima. I pfes vysokou volatilitu jsme byly
dnes svédky patrné stabilizace, kdyZ americka ropa WTI i
zemni plyn registrovaly mirné zisky.
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Némecko

Index DAX nakonec oslabil o 2 % na 10 674 b. DAX (pFedchozi den)
Ztratova seance v USA a padajici ceny ropy dnes
zatlacily némecké akcie do hluboké defenzivy. Ve ztraté
zakoncilo dnesni seanci vSech 30 spolecnosti z indexu
DAX. Nejvice trpély spole¢nosti navazané na komoditni
sektor. Napriklad vyrobce oceli ThyssenKrupp (TKA)
odepsal 3,7 %. Velkou ztratu zaznamenaly také utility
RWE (RWE, -5 %) a E.ON (EOAN, -4,3 %) které se
nachazi pod tlakem klesajicich cen elektfiny. Vyrazné
oslabily také akcie bank Deutsche Bank (DBK, -2,9 %)
a Commerzbank (CBK, -3,3 %). Relativné dobfe dnes
odolavaly akcie vyrobce hnojiv K+S (SDF, +0 %),
zdravotnické spolecnosti Fresenius Medical Care (FME,
-0,3 %) nebo softwarovy SAP (SAP, -0,6%).
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Polsko

Polské akcie po kratkém rannim pokusu o rlst WIG 20 (predchozi den)
zamifily spolecné se zbytkem Evropy do Cervenych
Cislech. Prodejni naladu na svétovych trzich po
veerejsich vyprodejich spojenych s propadem ropy
prizivila slabsi data z Ciny. Index WIG30 uzavrel se
ztratou 2,6% na 2 035 bodech. Nedarilo se zejména
tézebnim (LWB -8,9%, JSW -8,3%) a energetickym
(TPE 7,8%) spolecnostem. Z tfimésicnich minim se
razantné zvedd zemédélsky Kernel (KER +5,0%).
Vyprodejlim vzdoruje také maloobchodni Eurocash
(EUR +0,2%), ktery roste Sesty den v radé diky
oCekavanym  Upravéam navrhovaného zdanéni 1780
maloobchodnich prodejci, nebo telekomunikacni 1770
Orange P0|Ska (OPL +0,20/0). 9:30 10:30 11:30 1230 1330 14:30 15:30 16:30 17:30

r 1890
- 1830
- 1870
- 1860
- 1850

- 1840
- 1830
- 180
1810
1800
1790

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




