1. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:
09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(listopad - koneCny): ocekavani trhu: 52,6,

predchozi hodnota: 52,6

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazer Markit (listopad
konecny): ocekavani trhu: 52,8, predchozi hodnota:
52,8

11:00 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani trhu:
10,8 %, predchozi hodnota: 10,8 %

USA:

15:45 Index nakupnich manazerd Markit (listopad —
konecny): ocekavani trhu: 52,6, predchozi hodnota:
52,6

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %

Akciovy vyhled

Prazska burza by méla v Utery posilovat, index PX
se dostal na velmi zajimavé urovné (975 bodd). V
cele rlistu by mohly byt akcie Komer¢ni banky a
CEZu. Prvné jmenovany titul se zfejmé zbavil
prodejcdl, jez tlacili kurz dol& v minulych tydnech.
To mohlo souviset s prechodem zahranicnich
investord do madarské OTP, jez za minuly mésic
posilila +10%. Akcie KB si otevrely cestu vzhiru i z
technického pohledu, kdyZz prekonaly rezistence
mezi 5120-5130 K. Akcionari CEZu by mohli dostat
vanocni darek v podobé spusténi 1. bloku JE
Dukovany, informace z tisku hovofi o terminu pravé
kolem Vanoc. Akcie CEZu by se tak mohly vracet
postupné vyse. Skupina PPF vcera prodala 0,84%
akcii 02 pres burzu, vyuzila tak réstu kurzu az nad
260 KE. Jde tak o zfejmy signal... V souvislosti s
vyfazenim Pegasu z indexu MSCI se naopak vcera
prodavaly zminéné akcie, jeho cena by se vsak
dnes mohla vracet nad 700 K¢ Medidlni CETV
uzavirala v zamofi na 56,40 KC.

Nasdaq 100 4692 0,50
DJIA 17804 0,51
S&P 500 2089,75 0,48
DAX 11401,5 0,20
Euro Stoxx 50 3517 0,34

Nikkei 225 20012,4 1,34 -0,67 4,54 13,10
Shanghai Composite 3457,73 0,36 -4,57 7,47 28,42
Hang Sen 22407,22 1,87 -2,95 1,50 -8,30

Nasdaq Composite 5108,67 -0,37 0,07 6,95 6,62
S&P 500 2080,41 -0,46 -0,42 5,49 0,62
Dow Jones Ind. Avg. 17719,92 -0,44 -0,58 7,21 -0,61

EUR/USD 1,0586 022 -054 649 -1513
EUR/CZK 27,019 -002 059 692 1546
USD/CZK 25505  -0,23  -0,01 001  -2,01

USD/JPY 122,91 -0,14 0,30 2,95 3,79

Zlato 1071,8 060 047 592 -11,99
Ropa 43,26 070 019  -606 -37,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Uvodu tydne méfeno indexem PX oslabila o -
0,33% na 974 bodd pfi rekordnim objemu 3,05 mid. K&
Hlavni podil na ztraté indexu mély akcie vyrobce lihovin Stock
Spirits, které propadly téméf o -33% poté, co spolecnost v
patek odpoledne snizila vyhled EBITDA. Dnes rovnéz rada
analytik@i pfistoupila ke sniZeni cilovych cen pro titul. Za
vysokou dnesni aktivitou stalo to, Ze byl posledni obchodni
den v mésici a dale pak zména v indexu MSCI CR platna od
1.12.2015. Nejvétsi objem nakonec zaznamenaly akcie 02
(1,34 mld. Kc¢), které budou zafazeny do indexu MSCI.
Ocenéni telekomunikacni spolecnosti se po celou seanci
pohybovalo v kladném teritoriu, nicméné prodejni pretlak v
zavéreCné aukci stahl kurz nize o -1,34% k 257 K. Silny
objem zaznamenal i Pegas (442 mil. KC), ktery naopak z
indexu MSCI odchazi, pfi poklesu o -1,41% na 700 KC.
Komeréni banka v priibéhu dne bojovala o prolomeni hranice
5 200 KC. Nakonec uzaviela presné na této Urovni se ziskem
1,58% a rovnéz na tomto titulu byl objem nadstandardni a to
767 mil. KC. Dafilo se i rakouskym financnim emisim, kdyz
Erste Bank posilila 0 3,32% na 779 KC a Vig +0,69% na 729
K¢ Cez zakoncil neuspéSnym mésic dalSim poklesem o -
1,21% na 465 KC.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akcie zakoncily posledni listopadovou obchodni
seanci s mirnou ztratou. Za horsi naladou stoji slabsi trzby
béhem tzv. cerného patku, kdy oficidlné startuji predvanocni
nakupy. Prilis optimismu na trhy nepfinesla  ani
makroekonomicka data (chicagsky index nakupnich manazerd
a fijnové pokracujici prodeje domd). Hlavni akciové indexy
oslabily 0 0,4 — 0,5%.

Nedarilo se zejména zdravotnickym firmam (-1,3%) a diky jiz
zminovanym slabSim pateCnim trzbam spottebitelskému
sektoru (-1,0%). Rostly naopak energetické firmy (+0,4%),
utility (+0,2%) a telekomunikace (+0,4%).

V ramci indexu S&P 500 se nedafilo hlavné maloobchodnim
prodejcim jako Under Armour (UA -3,7%) nebo Urban
Outfitters (URBN -4,7%). Uspésny start po oddéleni od
Computer Sciences (CSC +9,2) naopak zazila pocitacova CSRA
Inc. (CSRA +7,9%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX dnes jako celek posilii 0 0,8 % na 11 382 b.
Vitézem dnesniho dne se stala automobilka Volkswagen
(VOW3, +6,2 %), jejiz akcie podpofila pozitivni reakce
némeckého reguldtora na navrzené nizkonakladové feseni
emisniho skandalu. Navrzené FeSeni bylo predlozeno
automobilové asociaci KBA, ktera jej hodnoti veskrze kladné.
Pro motory s obsahem 1,2I a 2,0l navrhuje automobilka
softwarové Upravy, v ptipadé modeld s 1,61 motorem potom
pridani dodatecného filtru.Solidné dnes posilily také akcie
letecké spolecnosti Lufthansa (LHA, +1,4 %), jejiz
predstavitelé se o vikendu dohodli se zastupci odborovych
organizaci na novych podminkach pro pozemni personal. V
pripadé letového persondlu jednani nadale pokracuji.Na druhé
strané ztracel nejvétsi némecky pronajimatel bytd Vonovia 1150
(VNA, -3,2%), jejiz akcionafi si dnes odhlasovali navyseni 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
zékladniho kapitélu, které je nezbytné pro nepratelské

prevzeti konkurenta Deutsche Wohnen.
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 2151,39 b. WIG 20 (predchozi den)
Polska burza se v priibéhu dopoledne drzela v cCervenych 1950
Cislech. V poledne se dostala do plusu, zavérecna
plilhodina vsak vratila varSavské akcie zpét do negativniho

teritoria. Nejvyraznéjsi zisky zaznamenala chemicka
skupina Grupa Azoty (ATT; +4,8 %) a financni domy Bank

1940

Handlowy (BHW; +4,2 %) a Alior Bank (ALR; +2,8 %). 1960
Nejvyraznéjsi ztraty zaznamenala elektrarenska Enea
(ENA; -3,2 %), ktera zvefejnila ndvrh programu 120
mimoradné valné hromady. Ztraty zaznamenaly také
spolecnosti Cyfrowy Polsar (CPS; -3 %) a Globe Trade 1010

Centre (GTC; -3 %).

1900
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




