26. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 13:00 Spotrebitelskda  ddvéra  GfK
(prosinec): ocekavani trhu: 9,2, predchozi
hodnota: 9,4

Eurozona:

e 10:00 PenéZni zédsoba M3 (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: 4,9 %, predchozi
hodnota: 4,9 %

Akciovy vyhled

Zapadoevropské trhy vcerejsSi mohutnou rally
zcela odmazaly dterni poklesy. Prazské burze
se podobny kousek bohuzel nepovedl a
naopak index PX jesté Uterni ztraty rozsifil o
dalsich -0,75%. Na viné byl predevsim pokles
akcii pojistovny Vig, ktera po Uternich horsich
vysledcich nyni dostava od analytikd snizena
doporuceni ¢i cilové ceny. US indexy vcera
zakonCily seanci bez vyraznéjsich zmén a
rovnéz zapadoevropské burzy by mély pri
openu stagnovat. Celkové se da v zavéru
tydne oCekavat pokles aktivity, kdyZz zamorské
trhy jsou dnes z dlivodu svatku uzavieny a
zitra budou obchodovat pouze ve zkracené
seanci. Rovnéz prazska burza by tak méla
projit poklidnym vyvojem. Rakouské financni
tituly zaznamenaly vcera na primarnim trhu
mirné nizsi zavéry nez v Praze. Cez nalezl v
poslednich dnech rovnovaznou Uroven okolo
470 K¢ a Komercni banka okolo hladiny 5 050
KE. Vyrobce netkanych textili Pegas dnes
rano reportoval vysledky za 3Q, které je
mozno hodnotit smiSené (lepsi vynosy, nizsi
zisk). Celkovy vliv na trzni ocenéni akcie by
mél byt tedy neutralni.

Nasdaq 100 4681,75 0,10
DJIA 17810 0,04
S&P 500 2089,5 0,07
DAX 11177,5 0,12

Euro Stoxx 50 3459 -0,03

Nikkei 225 19944,41 0,49 1,11 11,46 14,02
Shanghai Composite 3635,67 -0,34 2,23 23,03 42,08
Hang Sen 22483,84 -0,06 1,40 511 -5,64

Nasdaq Composite 5116,14 0,26 0,81 13,53 7,52
S&P 500 2088,87 -0,01 0,25 11,85 1,06
Dow Jones Ind. Avg. 17813,39 0,01 0,43 13,70 -0,01

EUR/USD 1,0612 013  -1,13  -562 -1515
EUR/CZK 27,009 -0,04 1,14 581 1547
USD/CzZK 25444 -001  -0001  -0,16  -2,00

USD/JPY 122,62 -0,07 -0,19 1,31 4,16

Zlato 1071 011  -064 551  -8,86
Ropa 4435 =009 614  -3,70 -33,17

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza z prevladajicho pozitivniho sentimentu na
zapadoevroskych trzich nedokazala dnes vytéZit viibec nic a
nevydafenou obchodni seanci navazala na vcerejsi propady.
Pod tihou rakouskych "tézkych vah" odevzdal prazsky index
0,75 % a zakoncil dnesni den na Urovni 975,7 b. Nedafilo se
zejména akciim pojistovaci skupiny VIG, které v navaznosti na
vcerejsi slabsi vysledky a dnesni snizena investi¢ni doporuceni
ze strany maklérskych domd ztratily 4 %. Pozitivni naladéni
analytikl Morgan Stanley na akcie Erste Bank, které promitli
do vyssi cilové ceny pro titul, nepomohlo ani akciim rakouské
bankovni skupiny. Akcie Erste dnes odevzdaly 1 %. Nejvyssim
zobchodovanym objemem (165 mil. K&) se mohly pochlubit
akcie Komercni banky. Ty se vSak nedokazaly vymanit z
lzkého obchodniho pasma, ve kterém se posledni tydny
pohybuiji a zakoncily den na 5 060 K¢ (+0,6_%). "Vydédénec"
prazské burzy poslednich tydn( - akcie CEZu pfi druhém
nejvétsim zajmu ze strany investord zakonCily dnesni
obchodni seanci beze zmény na 470 KC. Pred zitfejSim
reportem kvartalnich vysledké za 3Q 15 se dafilo akciim
Pegasu, které zpevnily o 1,8 %.
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Americké indexy se v posledni plnohodnotné seanci tohoto
tydne drzely po cely den ve velmi (zkém pasmu v mirné
kladnych hodnotach. Sirsi index S&P nakonec mirné zisky
neuhdjil a zaviral na cervené nule, technologicky Nasdaq
pridal 0,26%. Investofi méli dnes k dispozici Sirokou Skalu
makroekonomickych Udajd. Celkové dnesni data vyznéla
smisené a potvrzuji tak pohled FEDu na rdst ekonomiky, ktery
centralni bankéfi komentuji jako umirnény. Pfijmy obyvatel
nadale rostly, ale nepfetavuji se do vyraznéjsich vydajt, které
stouply opét pouze o 0,1%. Po slabsich maloobchodnich
trzbach se tak potvrzuje umirnénéjsi vstup do posledniho
kvartalu v této Casti ekonomiky. Objednavky zbozi dlouhodobé
spotreby silné vzrostly o 3%, kdyz vyvoj byl tazeny predevsim
leteckym préimyslem. Objednavky bez dopravnich prostfedkd
rostly vsak rovnéz rychleji, nez trh oCekaval, pfi mezirocnim
srovnani vsak oba udaje vykazuji pokles. Z jednotlivych
sektord si nejvétsi zisky pfipsala zdravotni péce (+0,5%).
Pfizer (+3%) i Allergan (4+2,9%) po oznamené fuzi
pokracovaly v riistu.
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Némecko

Index DAX dnes posilil na 11 170 b. (+2,15 %). V zeleném
dnes uzavrelo vSech 30 tituld z hlavniho némeckého indexu.
Nejvice dnes posilily akcie producenta soli a potase K+S (SDF,
+7,7 %), které pozitivné reagovaly na zpravu, Ze americky 11200
konkurent Potash Corp. i nadale usiluje o koupi spolecnosti a 11150
aktualné pracuje na nové nabidce. Od rana vyrazné rostly 11100
také akcie némecké aerolinie Lufthansa (LHA, +2,7 %), jejiz
predstavitelé se dohodli s odbory na klicovych bodech novych
zameéstnaneckych podminek. Odbory nasledné odvolaly stavky
letového personalu planované na konec tohoto tydne. Dle
odborl se vsak nejedna o finalni dohodu, té by mélo byt
dosazeno nejpozdé&ji 2. prosince, jinak hrozi dalSi stavky
letového persondlu. Z dalSich zprav stoji za zminku nékolik
zménénych doporuceni. Analytici BNP Paribas dnes zvysili L0750
doporuceni akciim pojistovny Munich Re (MUV2, +3,3 %) z 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Junderperform® na ,neutral® pfi soucasném zvyseni cilové

ceny o 13 % na 205 EUR. Credit Suisse zvysila cilovou cenu

pojistovné Allianz (ALV, +3,9 %) ze 170 EUR na 175 EUR.
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Polsko

Polské akcie dnes nedokazaly téZit ze silné rlistové WIG 20 (pFedchozi den)
rally na zapadoevropskych trzich a konci dnesni
obchodovani s mirnou ztratou. Index WIG30 uzaviel
na 2 162 bodech (-0,1%). Znovu se nedafilo
plynafskému PGNiG (PGN -2,9%) a energetickému
Tauronu (TPE -3,2%). Vcerejsi rlst korigoval po
dnes zverejnénych Spatnych vysledcich za uplynulé
Ctvrtleti zemédélsky Kernel (KER -3,3%). Posilovaly
naopak akcie telekomunika¢niho Orange Poland
(OPL +1,9%) a bankovnich dom& (MBK +1,4%,
PEO +1,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




