25. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20,
listopadu): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 6,2 %

e 14:30 Osobni prijem (fijen): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,1 %

e 15:45 Index nakupnich manazerl ve
sluzbach Markit (listopad - predbézny):
ocCekavani trhu: 55,1, pfedchozi hodnota:
54,8

e 16:00 Prodeje novych domi (Fijen):
oCekdvani trhu: 500 tis., predchozi
hodnota: 468 tis.

Akciovy vyhled

VCerejsi seance na zapadoevropskych trzich i
na prazské burze se zmeénily ve vyprodeje
kvili zvySenému geopolitickému napéti poté,
co se zjistilo, ze sestrelené letadlo pobliz
tureckych hranic patfilo Rusku. Rovnéz
zamorské trhy tak zahajovaly v zaporném
teritoriu, nicméné béhem obchodniho dne
ztraty odmazaly a nakonec zakoncily s
mirnymi zisky. Zapadoevropské trhy by se
mély na dneSnim openu stabilizovat a rovnéz
prazska burza by dale klesat neméla. Cez a
Komercni banka by mohly zamifit na vyssi
hodnoty, Erste Bank by se méla udrzet okolo
mety 770 K& Naopak brzdou indexu PX bude
nadale Vig, ktery po vcCerejSim horSim
vysledkovém reportu zlistane pravdépodobné
pod prodejnim tlakem. Dalsi smér vyvoje akcii
Pegas bude urcen zittejsSimi vysledky.

Nasdaq 100 4664 -0,04
DJIA 17755 -0,06
S&P 500 2084 -0,04
DAX 10953 0,31

Euro Stoxx 50 3414 0,23

Nikkei 225 19847,58 -0,39 2,74 747 14,79
Shanghai Composite 3647,85 0,88 0,31 12,65 42,77
Hang Sen 22544,63 -0,19 1,45 0,79 -5,46

Nasdaq Composite 5102,81 0,01 2,34 12,74 7,32
S&P 500 2089,14 0,12 1,89 10,35 0,95
Dow Jones Ind. Avg. 17812,19 0,11 1,85 12,23 -0,03

EUR/USD 1,068 038 021 561 -14,38
EUR/CZK 27,024 0,03  -0,13 558 14,52
USD/CzZK 25278  -035 003 -033  -2,00

USD/JPY 122,30 -0,17 -1,05 2,01 3,68

Zlato 1078,6 045 093  -410  -9,90
Ropa 444 0,16 584 12,78  -40,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pokus o prekonani hranice 1000 bod& u indexu PX nemél
dlouhého trvani. Vcerejsi posun v ramci aukce na 999,5 bod(
byl dnes rychle zapomenut a index dnes oslabil o 1,63% a
vratil se do blizkosti 980 bod(. Za poklesem stalo jednak
zvysené geopolitické napéti v kontextu sestreleného ruského
letounu, ale rovnéz slabsi vysledky spolecnosti VIG.
Pojistovaci spolecnost vykazala za 9M mirny pokles hrubého
predepsaného pojistného, ziskovost vyrazné ovlivnil odpis v
oblasti IT ve vysSi 195 mil. EUR. Titul klesnul pod 760 K¢ a
oslabil o 5%. Rezistentni Uroven 780 K& se potvrdila u akcii
Erste. Titul se nad touto Urovni v Uvodu kratce obchodoval,
close byl vsak nizsi a kurz oslabil o0 1,19%. Vyrazné pres 1%
ztracely i dalsi tituly s vysokou vahou v indexu, kdyz CEZ
oslabil o 1,43%, Komercni banka ztratila 1,47%. Proti trhu
dokazaly jit akcie Unipetrolu, kterym pomohlo vyjadreni ze
strany vedeni PKN, ze uvazuje o vyplaceni dividendy v
kontextu dobrych vysledk@. Akcie Unipetrolu posilily o0 2,76%.
VySe se pres den obchodovaly rovnéz akcie 02, na dennim
maximu atakovaly 257 K¢, ale Uvodni zisky se jim udrzet
nepodarilo. Kurz nakonec stagnoval na 253 K¢.
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1 pres citelné ztraty v Uvodu seance, kdyz Sirsi index S&P500
oslabil k hladiné 2070 bodl, se trhy vratily k rlstu, byt
symbolickému - DJIA i S&P500 shodné posilly o 0,1%,
technologicky Nasdag uzaviel na zelené nule. Trh tak setfasl
pokracujici geopolitické napéti (dnes incident Rusko /
Turecko) a obrétil se k pfiznivym americkym makrodatim, a
to k revizi HDP za 3Q smérem vzlru v souladu s ocekavanim a
k rlistu cen nemovitosti nad odhady trhu. Investofi tak
ziskavaji divéru, ze blizici se zahajeni rlstu Urokovych sazeb
nebude mit vaznéjsi dopad na americkou ekonomiku. Start
utahovani meénové politiky je nyni ocekavan se 74%
pravdépodobnosti. Ta v poslednich tydnech stoupla predevsim
diky silnym Fijnovym datdm z trhu prace. V ramci S&P500
dnes zazil rally energeticky sektor (+2,2%) a to diky obratu
na trhu s ropou, kdyZz americka WTI posilila o 2,7% na
bezmdla 43 USD / barel. Solidni rlist zaznamenal i segment
zékladnich materidl& (+0,8%), relativné nejhlife si naopak
vedly elektrarenské spolecnosti a financni sektor (-0,3%).
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Némecko

Dnes obchodovani ovlivnilo geopolitické napéti kvdli sestreleni
ruského letadla Tureckem v rannich hodinach, protoze Udajné
narusilo turecky prostor. Futures na americké indexy se ihned
propadly a evropské trhy propad nasledovaly. Index DAX 11050
nakonec zakonéil o 1,43 % nize. Automobilka Volkswagen

(VOW3; +5,46 %) jako jedina v ramci indexu DAX posilila. 11000
Akcie tak rostou osmy den v fadé. Daimler (DAI-0,63 %) po
zvyseni investi¢niho doporuceni od UBS z ,neutral® na ,koupit"
zaznamenal nejnizsi ztraty ve vysi 0,63 %. Nejvice ztracely
akcie letecké spolecnosti Lufthansa (LHA; -3,98 %) a vyrobce
polovodict Infenion (IFX; -4,56 %). Vyrazné ztraty utrpél i
vyrobce spotifebniho zbozi Henkel (HEN3; -2,81 %) a
farmaceuticka spolecnost Fresenius Medical Care (FRE; -3,08
%).
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Polsko
Polské akcie konci dnesni oobchvodovar,n podobne WIG 20 (predchozi den)
jako vetSina evropskych trhl v Cervenych Cislech, L0
kdyz investory vystrasila zprava o sestreleni ruského
1980

vojenského letadla tureckou stihackou. Index
WIG30 uzavrel se ztratou 1,8% na 2 165 bodech. 1970
Nedafilo se zejména energetickym tituld (ENG - 1960
5,5%, ENA -4,4%, PGE -4,2%). Rostl naopak
zemédeélsky Kernel (KER +3,4%), rafinérsky Lotos
(LTS +1,2%) nebo PKN Orlen (PKN +0,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




