20. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 16:00 Spotfebitelska divera (listopad - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -7,5, predchozi
hodnota: -7,7

USA:

e 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu
(listopad): ocekdvani trhu: 0, predchozi
hodnota: -1

Akciovy vyhled

Po stredecni rally véera americké trhy zakoncily bez
vyraznéjsi zmény, nicméné i tak tento tyden
vykazuji slusnou vykonnost, kdyz hlavni indexy jsou
silnéjsi o vice jak 3%. RovnéZ zapadoevropské
burzy po tucnych ziscich v tomto tydnu zahaji
dnesni seanci stagnaci. Prazska burza v tomto
zkraceném tydnu vykonnostné zaostavala, jelikoz si
polepsila pouze o 1%. Ani dnes si vSak nas trh
pravdépodobné nepolepsi a méfeno indexem PX se
bude pohybovat okolo mety 990 bod( a rovnéz
kurzové zmény hlavnich likvidnich emisi by mély byt
nevyrazné. Nejvice aktivni by mél byt predevsim
Cez, ktery podnikl pravni kroky v Bulharsku k
ochrané svych investic.

Nasdaq 100 4664,5 0,10
DJIA 17741 0,19
S&P 500 2081 0,08
DAX 11076,5 -0,11

Euro Stoxx 50 3446 -0,14

Nikkei 225 19879,81 0,10 0,82 -1,79 14,87
Shanghai Composite 3630,82 0,38 -0,44 -4,67 47,58
Hang Sen 22524,88 0,11 -1,70 -2,88 -3,74

Nasdaq Composite 5073,64 -0,03 1,37 1,09 8,51
S&P 500 2081,24 -0,11 1,72 0,08 1,59
Dow Jones Ind. Avg. 17732,75 -0,02 1,63 2,21 0,27

EUR/USD 1,0702 028 0,71  -602 -14,65
EUR/CZK 27,017 002 040 642 1443
USD/CzZK 25,228 028 0,13 006  -2,29

USD/JPY 122,97 0,10 0,29 0,80 4,04

Zlato 1082,6 044 016 656  -9,09
Ropa 41,75 0,07  -0,60 1,36 -44,96

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes nenasledovala pozitivni sentiment na
zapadoevropskych trzich a méfeno indexem PX zakonCila bez
vyraznéjsi zmény na 992 bodech (+0,01%). Cez uzaviel na
novych letosnich minimech a to 463 K¢ (-0,47%). Nedafilo se
ani bankam, kdyZ Komer¢ni banka odepsala -0,39% na 5 090
KC a Erste Bank zakoncila slabsi o -0,18% na 770 KC.
Predchozi silné rlisty korigovaly i akcie 02 (250 K¢ -0,79%).
VCerejsi zisk odmazala Fortuna (84 KC -3,45%). Nejvetsi
ztratu zaznamenalo NWR (-16,67%). SpoleCnost dnes pred
otevienim trhu reportovala vysledky za 3Q a investory
zklamala, jelikoz Ubytek hotovostni pozice je VEtSi nez se
Cekalo a zaroven se v dohledné dobé neceka zlepseni situace
na trhu s uhlim. Naopak slusnym rlstem se prezentovala
medialni Cme (55 KE +7,84%) po zvyseném vyhledu pro
rating od agentury S&P. V kladném teritoriu zakonCila i
pojistovna Vig.

PX (pfedchozi den)
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Americké trhy v soucasnosti naznacuji 28% Sanci na zvySeni
urokovych sazeb. Pred otresy, které se z Ciny prelily dale do
svéta, byla tato pravdépodobnost 50%. Hlavni akciové indexy
uzavrely o 0,3 — 0,4% slabsi neZ pfi pateCnim zavérecném
gongu. Diky znovu oslabuiji ropé a kovlim se nedafilo sektoru
zakladnich materiald (-1,3%). Oslabovala také energetika (-
0,9%) a spotrebitelsky sektor (-0,7%). Bez vyraznéjsich
poklesd naopak zlstaly utility (+0,3%), informacni
technologie (-0,4%) nebo financni spolecnosti (-0,4%). Z
jednotlivych tituld nejvice ztratil First Solar (FSLR -5,3%).
Firma zvazuje investici do stavby 800 MW solarni elektrarny v
Dubaji. Dafilo se naopak Chesapeake Energy (CHK +4,6%),
kterd uzaviela spor ohledné poplatkdl za t&Zbu v Texasu.
Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné strané znovu
oslabovala jiz zmifovana ropa (-1,2%) a kovy (méd’ -1,7%,
stfibro -1,2%), na druhé strané vyrazné rostly zemédélské
plodiny (psenice +3,4%, kukufice +1,7%, sbja +1,1%).
Darilo se rovnéz zemnimu plynu (+2,5%).

S&P 500 (predchozi den)

2100

2090

2080

2070
2200




Némecko

Index DAX zakoncil dnesni seanci na urovni 11 085 b. (+1,1
%).

V rlstové sérii i dnes pokracoval vyrobce automobilll
Volkswagen (VOW3, +4,4 %), ktery za poslednich 5
obchodnich dni posilil o vice nez 11 %. Vyrazné posilily také
akcie letecké spolecnosti Lufthansa (LHA,+3,8 %), jejiz
vedeni dnes pfizvalo odborové organizace k jednani o
zaméstnaneckych podminkach, které se uskutecni 2. prosince.
Vedle vySe zminénych spolecnosti vyraznéji posilily také akcie
energetickych spolecnosti E.ON (EOAN, +2,6 %) a RWE
(RWE, +2 %).

DAX (pfedchozi den)
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Hospodarské vysledky za fiskalni 4Q 2015 dnes rano
reportoval vyrobce oceli Thyssenkrupp (TKA, +2,6 %).

Spolecnost ve FY 2015 dosadhla poprvé za poslednich 9 let
kladného cash flow pred divesticemi.
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Polsko

Polské akcie po vétSinu dnesni seance téZily z nakupni

. . v . v S WIG 20 (predchozi den)
nalady, ktera v Evropé navazala na vcerejsi silny rdst v

Zamori. r 2010
Na nejisty dnesni open v USA vSak burza ve VarSavé - 2080
reagovala na rozdil od vétsSiny ostatnich evropskych trh{
propadem do cervenych cisel. Index WIG30 uzaviel se | oo
ztratou 0,5% na 2 232 bodech. Patfi tak mezi nejslabsi na
Starém kontinenté. Nedafilo se zejména zemédélskému
Kernelu (KER -4,8%), plynarskému PGNiG (PGN -2,1%) - 2010
nebo Polske Grupe Energetyczne (PGE -2,9%). Rostlo
naopak zeleznicni PKP Cargo (PKP +3,9%), ktera dnes 2000
podepsala trilety kontrakt na dopravu uhli pro elektrarnu
PGE Dolna Odra, Bank Handlowy (BHW +4,0%) a
rafinérsky Lotos (LTS +2,4%). 930 1030 110 12 130 140 15D 16D 17::{)1990

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




