Analyzy a doporuceni

NWR

Odhady vysledku za 3Q 2015

18.11. 2015 Hospodariské vysledky tézebni spoleénosti New World Resources za 3Q
2015, resp. 9M 2015 budou vyhladeny 19. 11. 2015 pfed otevienim trhu a
Odhady hospodareni za 3Q 2015 v 11:00 hod. bude nasledovat konferenéni hovor s managementem
spole¢nosti.
Zakladni informace o
spoleénosti Ocekavame, ze NWR ve 3Q 2015 predstavi mezirocné zhruba stabilni
vynosy. Spole€nost jiz v poloviné Fijna oznamila objemy prodeju a ceny uhli
Adresa spoleénosti: za 3Q 2015 a tudiz by velikost vynosi neméla vyraznéji prekvapit. Mezirocné
Herengracht 448 mirné nizsi celkové prodeje uhli (-1,7 % y/y na 2030 tis. tun) by podle nasich
1017 CA Amsterdam odhadd mély byt kompenzovany mezirocné vySSi prodejni cenou
Nizozemsko koksovatelného uhli, kdyzZ NWR v loriském tfetim kvartale realizovalo cenu
http://www_newwoﬂdresources_eu/ 82 EUR/t, zatimco ve 3Q 2015 dinila 90 EUR/ (+9,8 % y/y) V)’lnosy tak
predikujeme na urovni 158,4 mil. EUR (+0,4 % yly). O¢ekavame mirné
Ticker: BAANWRUK (BCPP) kladny provozni zisk EBITDA, konkrétné 12,9 mil. EUR. To je meziro¢ni
ZlepSeni z lofské vykazané EBITDA ztraty ve vysi 15,3 mil. EUR, kdyz
Odvétvi: t&2ba uhli pozitivni roli by podle naSich odhadd mély sehrat jak nizSi provozni naklady,
Trzni kapitalizace: 1,2 mld. K& tak absence negativniho vlivu v podobé zmény stavu zasob. Provozni zisk
Zavére€na cena k 16.11.2015: 0,17 K& EBIT za 3Q 2015 pak predikujeme blizko nulovych hodnot (1,9 mil. EUR),
Roc¢ni minimum: 0,17 K¢ coz je opét meziroéni zlepSeni z loriské ztraty 36,3 mil. EUR, kdyz vedle
Rocni maximum: 0,55 K¢ vySe zminénych vlivi na arovni EBITDA by se mély pFiznivé projevit i

Podil v PX: 0,30 %

- A meziro¢né nizsi odpisy. Nami predpokladana meziro¢né lepsi provozni Cisla
Zarazeni v indexech: PX

a absence lofiskych nakladl na restrukturalizaci by se mély projevit do
koneéného vysledku, kde pfedpokladame Cistou ztratu 7,2 mil. EUR (zatimco

Struktura akcionaru v lofiském roce &inila ztrata 71,2 mil. EUR).
CERCL Mining B.V.: 50,52 %
Free float: 49,48 % Na zakladé nami océekavanych provoznich vysledk( nepfedpokladame

vyrazny mezikvartalni vykyv ve vyvoji cash flow. Na konci 3Q 2015 tak
predikujeme hotovost v rozmezi 80 — 85 mil. EUR.

Graf: Rocni vyvoj ceny akcie NWR Byt predpokladame, Ze za letosni 3Q by NWR mohlo vykazat jak meziro¢né,

BAAMWRUK . , v vr wr v . , e 7 ,
055 tak mezikvartalné lepSi €isla, tak obecné se jedna o stale slabé vysledky
050 s provozni ziskovosti blizko nulovych hodnot. Po zbytek letoSniho roku
o nicméné odekavame relativné stabilni vyvoj hotovosti. Ta by se viak podle
o nasich odhadd mohla v pribéhu pfistiho roku vyraznéji propadat, pokud
05 NWR na rok 2016 nakontraktuje meziro€né nizSi ceny jak koksovatelného,
020 tak energetického uhli. Rok 2016 tak podle naseho nazoru bude znamenat
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znacna rizika pro celkovy vyvoj hospodareni NWR.
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2015 trhu* 2014 2015

Vynosy 158,4 157,7 = 04% | 150,9 @ 5,0%
EBITDA 12,9 -15,3 - 51 @ 152,9%
EBIT 1,9 -36,3 - -6,3 -
Cisty zisk 7,2 71,2 | -89,9% @ -12,8 @ -43,8%
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papir{
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investinich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepiimy podil v&tSi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojd, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia.
Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 meésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpldsobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investiCnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% aZ -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuZit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamZzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 18.11.2015 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni koupit, 3 doporuceni
drzet a 1 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

svvs

NWR — Odhady vysledkl za 3Q 2015 -2- 18.11.2015


http://www.fio.cz/

