13. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (3Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

USA:

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny)
(fijen): ocCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (fijen):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,5
%

Akciovy vyhled

Prazska burza vcera zaznamenala pomérné silny
pokles (-1,43%), kdyz se nedafilo vSem
vyznamnym emisim v indexu PX, pod tlakem
negativniho zahrani¢niho sentimentu. Ani dnes na
globalnich akciovych trzich nevliddne optimismus
poté, co zamorské trhy koncily na dennich
minimech se ztratami hluboce pres -1% a futures
na zapadoevropské indexy ukazuji na poklesy pfi
openu okolo -0,5%. V této naladé tak bude prazska
burza jenom stézi korigovat vcerejsi ztraty, nicméné
na druhou stranu vyrazn€jSi vyprodeje uz
necekdme. Cez vCera trpél prodejnim tlakem v
sektoru (RWE -10%) a pokracujicim oslabovanim
cen el. energie (2016 az 2019 je na rocnich
minimech), nicméné Uroven 470 KC by méla pro
titul plsobit jako silnd podpora. Komeréni banka
vCera testovala psychologickou metu 5 000 K¢, k
jejimuz udrzeni dnes by mélo prispét zvySené
doporuceni od Citi na stupen kupovat z predchoziho
neutral. Erste Bank bude v Uvodu tizit nizsi zavér na
primarnim trhu ve Vidni v prepoctu u 755 KC.
Pivovary Lobkowicz vCera po uzavieni trhu
reportovaly trzby za 9M, které zaostaly za nasimi
odhady, nicméné kurz spolecnosti nyni urcuje blizici
se odkup akcii. V kvartaIni revizi indexu MSCI byla
do indexu vracena spolecnost 02 (nahradila Pegas),
coz je pro ocenéni akcii 02 pozitivni zprava.

Nasdaq 100 4304 -0,14
DJIA 16360 -0,12
S&P 500 1951 -0,15
DAX 10166,5 0,00

Euro Stoxx 50 3184 -0,13

Nikkei 225 18026,48 0,34 059 -11,96 12,65
Shanghai Composite 3012,25 -3,29 1,12 -39,71 33,57
Hang Sen 21456,32 -0,49 299 -20,96  -12,33

Nasdaq Composite 4805,76 -0,34 2,60 -4,86 521
S&P 500 1953,03 -0,41 1,66 -6,74 -1,64
Dow Jones Ind. Avg. 16370,96 -0,38 1,67 -8,54 -3,63

EUR/USD 1,13 -016 090 048 -12,67
EUR/CZK 27,024 -001  -092  -1,26 12,36
USD/CzZK 23,912 020 -006 -0,81  -1,87

USD/JPY 119,65 -0,47 -0,12 -3,00 11,65

Zlato 1107,1 0,04  -1,21  -622 -10,29
Ropa 44,6 038  -421 -2617 -51,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes vyrazné rozsifila vcerejsi pokles, kdyz se
nedafilo vSéem emisim s nejvétSim zastoupenim v indexu.
Zavérecna ztrata indexu PX nakonec byla -1,43% na 978
bodl. S nejvétsim objemem 265 mil. K¢ se dnes obchodovala
Komercni banka, ktera oslabila o -0,47% na 5 042 KC. V
prlbéhu seance vSak dokonce bojovala o udrZeni
psychologické mety 5 000 K¢ a pomohla aZ zavérecna aukce.
Druhy nejlikvidnéjsi byl Cez s objemem 225 mil. K¢ a
poklesem ocenéni 0 -1,5% na 472 KC. Pod prodejnim tlakem
byly rovnéz rakouské financni tituly. Erste Bank korigovala o -
1,66% na 760 K¢ a Vig si odepsal -3,40% na 768 K¢. Nicméné
i mensi emise ztracely a to Cme -2,6% na 50 K¢ ¢i Unipetrol -
1,05% na 151 K¢. Rostoucich tituld bylo pomalu. Fortuna
prodlouzila povysledkovy rlist na Sest seanci v fadé a posilila o
1,55% k 85 KC. Pegas pred dnesnim zverejnénim zmén v
indexu MSCI pridal +1,66% na 767 K¢, kdyZ se spekuluje, ze
se titul v indexu udrzi.
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Index Dow Jones Industrial Average -1,44 % na 17448,07 b. Index
S&P 500 -1,4 % na 2045,96 b. Index Nasdaq Composite -1,22 % na
5005,079 b. Bill Dudley, obvykle spise ,holubiéi® prezident
newyorského FEDu, v dneSnim projevu uvedl, Ze ekonomické
podminky podminujici zvySeni sazeb by mohly byt brzy spinény. K trhu
prace uvedl, Ze je ekonomika mnohem blize maximalni udrZitelné
zaméstnanosti nez na zacatku roku, ackoliv pocet lidi pracujicich na
CasteCny Uvazek z ekonomickych ddvodd zlstava vyssi oproti tomu,
jaky by mél byt v soucasné fazi ekonomického zotaveni. James Bullard
z FEDu St. Louis dnes urgoval zvySeni sazeb a Charles Evans ze
chicagského FEDu zdlraznil, Ze pfipadné zvySovani by mélo byt
postupné. Bullard v ramci svého projevu pojmenovaného ,Permazero"
také uvedl, Ze je mozné, ze prlimyslové rozvinuté zemé nyni vstupuji
do éry permanentné nizké inflace a Urokovych sazeb. Nedafi se ani
prmyslovym kovlim, méd’ odepisuje 2,3 % na Sestiletd minima a
vétsina dalsich kovl ztraci alespon 1 % kvdli obavam z rdstu Ciny a
kvili silnému dolaru. Sektor energetickych firem odepsal 2,4 %,
nedafilo se ani materialm (-2 %), zdravotni péci (-1,8 %), finan¢nimu
sektoru (-1,6 %) a priimyslu (-1,4 %). Nejmensi ztraty zaznamenavaji
telekomunikace (-0,9 %). Ropa odepisuje 3,05 % po mésicni zprave
ropného kartelu OPEC

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX klesl o 1,15 % na 10782,63 b. Evropské trhy dnes
otevrely v zaporu, nad nulu se dopoledne kratce podivaly po
projevu Maria Dragiho, ktery fekl, Ze existuji zfejma rizika pro
ekonomiku, coZ ozivilo spekulace ohledné dalSi stimulace ze
strany ECB. Nizké ceny komodit také dolehly na jejich 10200
producenty, britsky index FTSE 100 (-1,9 %) tak zaznamenal
nejvyraznéjsi pokles od zari. Na némeckém parketu oslabovaly
predevsim akcie energetické spolecnosti RWE, kterd po
vysledcich odepsala 9,6 %. O poznani pozitivnéji investofi
prijali vysledky spolecnosti Siemens (SIE; +1,9 %) a Merck
(MRK; +1,5 %). Nedarilo se Adidasu (ADS; -3,5 %) a E.ONu
(-3,2 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie neudrzely hubené zisky, které si pripsaly
béhem dopoledne diky signallim Séfa ECB Maria Dragiho
ohledné mozného dalSiho uvolnéni ménové politiky v 2190
eurozoné.

WG 20 (predchozi den)

Pozd&ji v3ak prezident pobotky amerického FEDu v St. 2180

Louis James Bullard pripustil zvySeni Urokovych sazeb v
zémori a odstartoval tak vyprodeje, které neminuly ani
burzu ve Varsavé. Index WIG30 uzavrel se ztratou 0,6%
na 2 239 bodech. V ramci Evropy vsak patfil i presto mezi
ty Uspésnéjsi. Diky poklesu ceny médi se nedafilo
teZzebnimu KGHM (KGH -6,3%). Firma po closu zvefejni
vysledky za uplynulé Ctvrtleti. Spatny den za sebou maji
také akcie Grupa Azoty (ATT -4,3%) a elektrarenské

Energa (ENG '3,40/0). Po dObn”Ch Wsledcich naopak rostl 9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 17;3)2]50
Zeleznicni PKP Cargo (PKP +2,4%). darilo se také Bank

Handlowy (BHW +1,8%) nebo odévni CCC (CCC +2,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




