11. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (6.
listopadu): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,8 %

Akciovy vyhled

Prazskou burzu ceka ve stredu zfejmé
klidnéjsi obchodni den. Zahranicni trhy sice
prosly v poslednich dnech vybiranim zisk{
(predevsim zamori), vCera se vsak situace
stabilizovala. Domaci trh dokonce posilil
potireti v fadé a dostal se tak do
bezpecnéjsich vod u mety 1000 bodd indexu
PX. K ,raketové" Erste se zatim pomalymi
krlicky pridava Komeréni banka, jez se
presunula nad 5100 K¢. Titul by se v pripadé
vyporadani s Grovni 5120-5130 K& mohl
rychleji presunout k 5200 K¢. CEZ reportoval
Cisla za 3Q, jez byla v souladu s odhady trhu,
vyhled pro dalsi kvartal vsak byl o néco horsi
nez ocekavani. Po Gvodnim poklesu na 480 K¢
Uroven se vSak jeho akcie dokazaly zvednout
nad 490 KC. Potvrdily se tak nase domnénky,
Ze slabsi vyhled jiz trh diskontoval a 480 K¢
ziejmé bude slouzit jako silnd podpora.
Otazkou zlstava, jak rychle bude trvat navrat
na vyssi drovné.

Nasdaq 100 4643 0,00
DJIA 17715 -0,01
S&P 500 2078,25 0,01
DAX 10855,5 0,22

Euro Stoxx 50 3430 0,29

Nikkei 225 19691,39 0,10 5,29 -5,47 17,23
Shanghai Composite 3650,25 0,27 9,76 -7,33 47,17
Hang Sen 22355,87 -0,20 -0,74 -8,64 -5,66

Nasdaq Composite 5083,24 -0,24 -1,20 -0,36 9,28
S&P 500 2081,72 0,15 -1,33 -1,07 2,13
Dow Jones Ind. Avg. 17758,21 0,16 -0,89 0,81 0,82

EUR/USD 1,0743 019 -1,10 -3,70 -13,88
EUR/CZK 27,003 -0,07 1,04 391 13,66
USD/CzZK 2514 -019  -0,10 0,05  -2,04

USD/JPY 122,98 -0,11 1,18 -0,99 6,22

Zlato 1091,7 029 -1,31  -2,80  -6,13
Ropa 4507  -081  -4,53 2,41 42,12

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsifila vcerejsi zisky, kdyz index PX ptidal
+0,60% na 996 bodd. Sledovanym titulem byl dnes
predevsim Cez, ktery rano pred openem reportoval vysledky
za 3Q. Kvili dlouhodobéjsi odstavce jaderné elektrarny
Dukovany se predpokladalo, Ze spolecnost ponizi celorocni
vyhled pro ukazatel EBITDA. To se potvrdilo a snizeni nakonec
bylo z 68 mld. na 64 mid. K¢, coz vnimal trh negativné, jelikoz
se Cekaly hodnoty okolo 65 mld. K& Ocenéni akcie tak
zamifilo po openu do zaporného teritoria k Urovni 480 KC.
Nicméné titul postupné ztraty umazéval a v odpolednich
hodinach se preklopil do kladnych Urovni. Nakonec uzaviel se
ziskem +1,13% na 493 K¢, ¢imz se potvrdilo, ze hodné
Spatnych zprav je uz zakomponovano v ocenéni a vidina
udrZeni dividendy na 40 K¢ je lakava. S mirnymi prirCistky
uzavrely financni tituly a to Erste Bank (+0,39%), Komercni
banka (+0,29%) a Vig (+0,73%). Nejziskovéjsi byla tak jako
vCera Fortuna (83 K¢ +4,01%), kde pokracuje rlist zapocaty
po vysledcich (kumulované jiz +12%). Akcie 02 se posunuly
od mety 230 K¢ na 232 K¢ (+1%).
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Americké trhy (vyjadreny indexem DJIA i S&P500) oscilovaly
pri klidné seanci v blizkosti vcerejSich zaviracich hodnot,
nakonec uzavrely s mirnymi zisky. Technologicky Nasdaq ale
vykazal horsi vykonnost (-0,24%) predevsim kvili poklesu
akcii americké jednicky Apple (AAPL -3,2%) v navaznosti na
analyticky report od Credit Suisse poukazujici na pokles
objednavek komponentll pro telefony indikujici slabsi
poptavku po nedavno uvedenych telefonech iPhone 6s.
Vyrazné ztraceli i dodavatelé Applu — Cirrus Logic (CRUS)
propadl o 8,7%, Qorvo (QRVO) ztratil 3,3%, Avago (AVGO)
pak oslabil pfes 5%. Vyraznych ztrat dosahl i polovodicovy
index SOX (-1,8%). V ramci indexu S&P500 se tak nejhire
vedlo sektoru informacnich technologii (-0,7%) spolu se
zakladnimi materialy (-0,8%), které trpély pod tihou komodit
po inflacnich datech z Ciny (vice viz zde). Naopak v cCele se
drzel sektor zbytnych statk@ (+0,8%).
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Némecko

Index DAX zakoncil o 0,2 % vySe na 10 832,52 b. Az do
dopoledne se v Evropé obchodovalo pomérné klidné, nicméné
s poklesem futures na americké indexy se zacal propadat
némecky trh. Nicméné se slabsim eurem se némecka burza
vzpamatovala a zakonéila na kladné nule navzdory
pokracujicimu poklesu americkych trh(. Slabsi euro obecné
pomaha firmam orientovanym na export. V rdamci indexu DAX
nejvetsi propad zaznamenaly energetické tituly E.ON (EOAN; -
3 %) a RWE (RWE; -3,8 %). Nedafilo se ani Deutsche Bank
(DBK; -1,7 %) a Lufthansa (LHA; -1 %), kde se stale nedaii
vyjednat oboustranné prijatelné podminky s odbory. V
Cernych Cislech zakoncila dodavatel automobilového sektoru
Continental (CON; +1,7 %), ktery tak koriguje vCerejsi propad
0 5 %. Vyrobce sportovniho obleceni Adidas (ADS) posilil o

DAX (pfedchozi den)
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1,7 % a automobilka Daimler (DAI) zpevnila o 1,4 %. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Polsko
Polské akcie se po ve&tSinu dneSni seance WIG 20 (pFedchozi den)

pohybovaly v blizkosti vcerejSich zavérecnych
hodnot. V zavéru obchodovani pak dokazaly mirné
posilit. Index WIG30 uzavrel se ziskem 0,4% na 2
251 bodech. V porovnani s ostatnimi evropskymi
trhy patfi mezi ty silnéjsi. Dafilo se zejména dvojici
energetickych spoleCnosti Energa (ENG +5,5%) a
Polska Grupa Energetyczna (PGE +4,5%). Uspésnou
seanci za sebou ma také maloobchodni Eurocash
(EUR +4,6%). Posledni dvé jmenované firmy téZzily z
dobrych hospodarskych vysledkl za uplynulé
Ctvrtleti. Pred zitfejSimi vysledky naopak oslabuje
téZzebni KGHM (KGH -2,8%). Mnoho d@vodd k
radosti nemaji ani akciondfi odévni CCC (CCC -
2,8%). Na horsi kvartalni Cisla doplatila pojiStovna
PZU (PZU -2,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




