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Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (zari):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,4 %

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (zari): oCekavani
trhu: 11,0 %, predchozi hodnota: 11,0 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (fijen): ofekavani trhu:
0,0 %, predchozi hodnota: -0,1 %

USA:

e 13:30 Index nakladd prace (3Q): ocekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 13:30 Osobni prijem (zafi): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,3 %

e 13:30 Osobni vydaje (zafi): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,4 %

e 15:00 Index spotrebitelské dlvery University of
Michigan (fijen - konecny): ocekdvani trhu:
92,5, predchozi hodnota: 92,1

Akciovy vyhled

Na zavér tydne budou evropské trhy otvirat s
mirnymi zisky. Po vyrazném rally z minulého
tydne tak mohou uplynulé dny dostat
Jnalepku" konsolidace a k vétsimu vybirani
ziskll zatim nedoslo. Prazska burza jako by si
svoje lepSi dny schovavala do budoucna.
Index PX se pohybuje u mety 980 bodd, i
kdyz by mu slusela vice (napf. dle vyvoje
némeckého DAX) hladina u 1000 bodd. Pod
prodejnim tlakem je Komercni banka, ale na
stavajicich Urovnich u 5100 K¢, by méla nalézt
podporu kupcli a mohla by se zacit vracet
zpét. Cim déle se budou akcie Erste schopny
udrZet u 720 K¢, bude to pro jejich budouci
vyvoj pozitivni. CEZ dokdzal po ztratovych
dnech najit pldu pod nohama, zvedaji se
ceny elekttiny. Ale pokraCovani odstavek v JE
Dukovany neni tim spravnym rlstovym
stimulem. Podle LN graduje spor Unipetrolu a
provozovatel ropovodli Mero, je zminéna
hrozba zastaveni dopravy ropy do CR. Akcie
Unipetrolu na zminénou zpravu zrejmé piilis
nezareaguij.

Nasdaq 100 4686,5 0,53
DJIA 17748 0,36
S&P 500 2091,75 0,42
DAX 10843 0,50
Euro Stoxx 50 3420 0,50

Nikkei 225 19083,1 0,78 2,71 -6,73 21,74
Shanghai Composite 3382,92 -0,13 0,55 -10,61 42,74
Hang Sen 22715,11 -0,46 -0,11 -7,31 -4,20

Nasdaq Composite 5074,27 -0,42 3,13 -0,73 11,54
S&P 500 2089,41 -0,04 1,80 -0,91 5,40
Dow Jones Ind. Avg. 17755,80 -0,13 1,52 0,02 4,60

EUR/USD 1,0994 016 -018 006 -12,83
EUR/CZK 27,087 0,01 0,23 006 12,03
USD/CzZK 24644  -015  -0,01 016  -2,32

USD/JPY 120,65 -0,39 -0,64 -2,62 10,50

Zlato 1147,5 002 -1,29 481  -426
Ropa 46,59  -0,66 246  -1,98 -42,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V ramci vcerejsiho statniho svatku, kdy se na domacim trhu
neobchodovalo, panoval na svétovych trzich primarné
optimismus a indexy se opét posunuly o néco vySe, do
obchodovani na nasem trhu se to vSak dodatecné dnes
nepromitnulo. Index PX nakonec skonCil slabsi o 0,19% na
979,47 bodech. CEZ (+1,8%) se z nemilosti prodejcd
Caste¢né vymanil, Komeréni banka (-2,06%) pod tlakem vsak
stale zlistava. Energetické firmé k obratu pomohla v Gvodu
tydne informace o vraceni podstatné casti dané z emisnich
povolenek, coz zvySuje pravdépodobnost zachovani dividendy
ve vySi 40 KC. Kupci dnes nasli oporu i v rdstu cen elektrické
energie. Komercni banka jiz dva tydny osciluje v pasmu 5100-
5200 KE. Zda se, ze o vymanéni se z tohoto pasma budou
rozhodovat az vysledky pristi tyden. Erste nevytézila nic ze
vcerejsiho rlstu na primarnim trhu ve Vidni a zavrela slabsi o
0,33%, kdyz dnes tizila evropsky bankovni sektor po
vysledcich Deutsche Bank (-7%). Vedeni O2 odsouhlasilo
maximalni cenu pro zpétny odkup akcii (297 K¢) a v Gvodu
obchodovani se zdalo, ze si to néktefi investofi mylné
implikovali jako cenu férovou a titul rychle rostl k hranici 240
KE. Kurz se o tomto neopodstatnéném rannim réstu vratil na
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Vcera vybor FOMC centralni banky FED zvefejnil prohlaeni po
zasedani a nezménil Urokové sazby v souladu s ocekavanim.
Zépis trh interpretoval jako jestrabi, tedy pro zvySeni
Urokovych sazeb. Na coz silné posiloval americky dolar a trhy
po silném propadu nakonec uzaviely rlistem. Dnes dolar
pomérné vyrazné posiloval vici japonskému jenu, coz lze
interpretovat jako ocekavani ohledné rozsieni kvantitativniho
uvolnovani japonskou centralni bankou Bank of Japan, ktera
ma zitra zasedani v nocnich hodinach. Na druhé strané
americky dolar oslabuje véci euru (+0,39 %; 1,0965). Celkové
dolarovy index DXY ztracel az 0,33 % na 97,36. Cervena
barva byla vidét u komodit, kdyZ se nedafilo hlavné kovam.
Zlato kleslo o 2,5 %, stfibro oslabilo 0 4 % a méd’ odepsalo
1,7 %. Ropa WTI v priibéhu evropského obchodovani
korigovala vcerejsi rlist 0 6 % a zakoncila seanci nize 0 0,4 %
pod 46 dolary. Zajimavou seanci predvadi zemni plyn, ktery
po zasobach o plynu, které rostly méné nez ocekavani,
posiloval 0 2,5 % a pozdéji klesal i 0 2,5 %.
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Némecko

Némecka burza dnes zaznamenala mirny pokles, kdyZ index
DAX zakoncil o 0,3 %. Priblizné urovenn 10800 se zda na
indexu jako ,kotva", protoze posledni 4 dny se index k této
hodnoté vraci. Euro dnes vaci dolaru prevazné posilovalo, ale
spise korigovalo vCerejsi oslabeni, kdyz trh interpretoval zapis
FOMC centralni banky FED jako jestfabi, tedy pro zvySeni
Urokovych sazeb. V ramci indexu DAX se nejhlife dafilo akciim
aerolinek Lufthansa (LHA), které odepsaly 8,4 % po
vysledcich za 3Q. Vysledky predstavila i Deutsche Bank (DBK),
ktera ztratila 6,9 %. Nedarilo se ani energetickému sektoru,
kdyz RWE (RWE) oslabilo o0 4,6 %. Vyrobce hnojiv K+S (SDF)
zakonCil nize o 4,8 %. Deutsche Post (DPW; -2,2 %) shizila
po druhy vyhled zisku. Na druhé strané se dafilo
farmaceutickému sektoru v cele se spoleCnosti Fresenius
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Medical Care (FME; +2,3 %) a Bayer (BAYN; +2,1 %). 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17:45
Polsko
Polské akcie konCi dnesni obchodovani hluboko v WIG 20 (predchoz den)

Cervenych Cislech, kdyz na né podobné jako jinde v

Evropé dolehly slabdi podnikové vysledky. Index 2o
WIG30 uzavrel se ztratou 2,2% na 2 292 bodech. V 2100
porovnani s ostatnimi trhy na Starém kontinenté tak 2090

burza ve VarSavé dnes patfi mezi ty nejslabsi.
Nedafilo se zejména uhelné Bogdance (LWB -
7,9%), ktera dnes zverejnila horSi hospodarské
vysledky. Jiznim smérem zamifila spolu s médi
téZzebni KGHM (KGH -3,7%). Mnoho d@vodd k
radosti nemaji ani akcionari chemicky Grupa Azoty
(ATT -5,2%). Dafilo se naopak maloobchodni
Eurocash (EUR +0,7%), zeleznicni PKP Cargo (PKP
+0,6%) a telekomunikacni Orange Poland (OPL
+0,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




