27. fijna 20

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:30 Objednavky zboZzi dlouhodobé spotteby
(zari): ocekavani trhu: -1,5 %, predchozi
hodnota: -2,0 %

e 14:00 S&P/Case-Shiller index cen dom@ ve 20
metropolich (m-m) (sezdnné ocisténo) (srpen):
ocekavani trhu: 0,10 %, predchozi hodnota: -
0,20 %

Akciovy vyhled

Hlavni indexy prochazeji po vyraznych rlistech z
minulého tydne konsolidaci. Zdali se konsolidace
proméni ve vybirani ziskd (napf. -2-3%) je zatim z
technického pohledu nejasné. Kazdopadné vliv na
dalsi prlibéh mdze mit opét postoj centralnich bank
(ve stfedu zasedani FEDu, v patek Bank of Japan).
Propad cen ropy vSak zatiZil celou fadu
energetickych tituldl jiz vcera. PraZské burze se
nedarilo véera a rlst bude tézko hledat i dnes. CEZ
oznamil posun spusténi blok& v Dukovanech o dalsi
tyden. I kdyz by odstavky jiz mély byt v kurzu akcii
zapocitany, investory tyhle zpravy nepotési.
Medialni CETV oznamila vysledky za 3Q, bez vlivu
kurzu USD by vynosy rostly o 8%. Spolecnosti se
darilo v CR a na Slovensku, naopak za ocekavanim
zaostalo Rumunsko. Banky dnes ziejmé vyraznéjsi
posuny nezaznamenaji.

Nasdaq 100 4610,25 -0,13
DJIA 17514 -0,10
S&P 500 2060,25 -0,10
DAX 10774,5 -0,31

Euro Stoxx 50 3406 -0,21

Nikkei 225 18777,04 -0,90 4,50 -7,78 23,91
Shanghai Composite 3434,27 0,14 1,27 -15,75 48,96
Hang Sen 23080,37 -0,16 0,21 -8,01 -0,80

Nasdaq Composite 5034,70 0,06 2,63 -1,06 12,29
S&P 500 2071,18 -0,19 1,84 -0,41 543
Dow Jones Ind. Avg. 17623,05 -0,13 2,28 0,31 4,87

EUR/USD 1,1063 0,06 -248 005 ~-12,87
EUR/CZK 27,086  -0,02 272 0,19 12,27
USD/CzZK 24469  -0,04 0,03 023  -2,23

USD/JPY 120,47 -0,50 0,53 -2,51 11,72

Zlato 11647 0,10  -1,06 625  -522
Ropa 444  -1,11 406  -826 -44,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se zacatkem tydne pfilis neinspirovala rdsty
zahranicnich trhé v minulém tydnu. I kdyZ ty dnes prosly
ocekavanou konsolidaci, domaci trh ztracel. Index PX oslabil -
0,4% na 983 bodl. Aktivita byla velmi slaba. Pouze CEZ se
dostal s objemem pres 100 mil. K. Akcie CEZu piitom podaly
nejhorsi vykon dne. Rozhovor $éfa spolecnosti Benese v tisku,
investory neinspiroval, spiSe naopak a kurz akcii poklesl zpét
pod 480 K¢ (-1,7%). Nedarilo se ani Erste, ktera se pfi
zavreném trhu ve Vidni (svatek) dostala pod 730 K¢ (-1,13%).
Komercni banka se proti tomu drzela stabilngji a obchody
probihaly nedaleko 5200 K¢ (+0,1%) Urovné. Pred zitfejSimi
vysledky zaujal rlst medidlni CETV (+2,5%). V kladnych
Cislech koncila obchodovani rovnéz spolec¢nost 02 (+0,5%).

PX (pfedchozi den)
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Prodeje novych dom{ v zafi klesly na 468 tis., revidovany dold
byly i hodnoty za srpen (na 552 tis.) a ¢ervenec (na 503 tis.).
Hodnota =zaostala za trznim konsensem i nejnizSim
ocekavanim na 508 tis. domd. Prodeje klesly ve vSech ¢tyfech
regionech USA, s rekordnim procentudinim poklesem na
mensim regionu Severovychodu. Pozitivné ze zpravy vyzniva
zvySeni poCtu dokoncenych a zatim neprodanych domd a
median ceny téch prodanych. Drive zvefejnénd zapocata
vystavba i prodeje existujicich domid za zafi pFekonaly
oCekavani, vétsi nahled na poptavku po domech pfinese
CtvrteCni  zprava o  rozjednanych,  nedokoncenych
prodejich.Nejvice rostly sektory zbytného spotfebniho zboZi
(+0,8 %) a zdravotni péce (+0,5 %). Naopak energie ztracely
(-2,5 %) vzhledem k poklesu cen plynu 0 5 % (kv(li vysokym
zasobam a ocekavané teplé zimé) a ropy o 2 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX dnes uzaviel obchodni den v blizkosti hodnoty na
které zakoncil minuly tyden (10 794 b.). Za nejzajimavé;jsi
zpravy dnesniho dne Ize povazovat nékolik upravenych
investicnich doporuceni.
Leteckému dopravci Lufthansa (LHA, +0,1 %) dnes zvysily
cilovou cenu banky JPMorgan (z 11,25 EUR na 13 EUR,
doporuceni ,underweight") a UBS (ze 17,5 EUR na 19,1 EUR,
doporuceni ,buy").

Naopak Upravy smérem dol& zaznamenaly akcie spole¢nosti
Thyssenkrupp (TKA, -1,8 %), kterym snizila cilovou cenu a
spole¢né s investicnim doporucenim banka Citigroup. Analytici
Citigroup nové hodnoti akcie némeckého vyrobce oceli na
stupni ,neutral®, cilova cena byla snizena z 26,5 EUR na 21
EUR.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie konéi prvni seanci nového tydne bez vyrazné
zmény, kdyz kromé samotného Uvodu a zavéru
obchodovani po vétsinu dne opatrné rostly.

Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 351 bodech
(+0,2%). Diky vysledk@im vikendovych voleb, ve kterych
zvitézila opozicni strana Pravo a spravedinost (PiS), se pod
prodejnim tlakem ocitly banky (MBK -3,9%, PKO -2,1%).
Vitéz voleb md v planu zavedeni bankovni dané ve vysi
0,39% z aktiv. Nedarilo se ani uhelné JSW (JSW -2,5%).
Rostla naopak Polska Grupa Energetyczna (PGE +4,2%),
televizni Cyfrovy Polsat (CPS +2,0%) nebo odévni CCC
(CCC +2,1%).

WIG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




