26. rijna 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Podnikatelska dvéra (fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 13,3

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(fijen): ocCekavani trhu: 107,8, predchozi
hodnota: 108,5

USA:

e 15:00 Prodeje novych dom (zafi): oCekavani
trhu: 550 tis., predchozi hodnota: 552 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza po stagnaci v prvni poloviné
minulého tydne, nakonec v poslednich dvou
seancich posilila a index v mezi-tydennim
srovnani pridal pres 1,5%. I tak nas trh vsak
vyrazné zaostal za vyvojem zapadoevropskych
burz, kdyZ napf. némecky DAX za cely tyden
pridal témer 7%. Futures na zapadoevropské
indexy nyni ukazuji na vstup do nového
obchodniho tydne bez vyraznéjsich zmén a
rovnéz prazska burza bude v (Gvodu
pravdépodobné hledat smér dalsiho vyvoje. Z
likvidnich emisi se nedafilo minuly tyden
predevsim Cezu, ktery i pres patecni rdstovou
korekci nakonec odepsal -1%. Ddvodem jsou
jak obavy z negativniho vlivu delSich odstavek
v jaderné elektrarné Dukovany, tak i pfipadny
nakup aktiv od Vattenfallu z ddvodu
politického rizika v SRN. Tyto obavy
pravdépodobné  nerozptyli ani  dnesni
rozhovor generdlniho feditele elektrarenské
spolecnosti v tisku. Slabsi open mlze
zaznamenat Erste Bank poté, co titul v patek
na primarnim trhu uzaviel na dennich
minimech v prepoctu okolo 725 K& Pro
Komercni banku je urcita rezistencni Uroven
na hodnoté 5 200 KC a pripadné dale pak 5
300 K¢ coz je uroven 200-denniho klouzavého
priméru.

Nasdaq 100 4601,5 -0,22
DJIA 17519 -0,15
S&P 500 2061,5 -0,22
DAX 10794 0,10

Euro Stoxx 50 3419 0,03

Nikkei 225 18947,12 0,65 2,92 -8,99 24,35
Shanghai Composite 3430,36 0,53 0,62 -17,25 48,21
Hang Sen 23119,23 -0,14 1,15 -8,85 -0,78

Nasdaq Composite 5031,86 2,27 2,97 -2,23 13,00
S&P 500 2075,15 1,10 2,07 -1,28 6,37
Dow Jones Ind. Avg. 17646,70 0,90 2,50 -0,48 5,81

EUR/USD 1,1038 022 -253 048 -13,07
EUR/CZK 27,095 0,01 2,73 074 12,47
USD/CzZK 24533 -020 015 029  -2,20

USD/JPY 120,90 -0,45 1,20 -1,87 12,15

Zlato 1164,7 019 -067 623  -522
Ropa 45,5 0,07  -1,69 -491 -43,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Dlouho nevidané rally na hlavnich zahranicnich trzich
pomohlo k rdstu také prazské burze. Posilovani indexu
PX +0,85% na 986 bodl vsak je v porovnani s vykony
zahraniCi  pomérné  stfidmé&jsi.  Nejvetsi  aktivitu
predvedly akcie CEZu (295 mil. K¢), které se po
vlaznéjSim zacdtku postupné zvedly na 483 K¢
(+1,7%). Akcie elektrarenské spolecnosti maji oproti
sousednim utilitam stale co dohanét. Titul by tak mél
podavat lepsi vykony nez sektor ¢i trh i v dalSich
dnech. Na Erste (145 mil. K&) tentokrdt v Praze protekl
VetsSi objem neZ na KB (94 mil. K&). Erste sv{j rlist
zastavila pred branami 740 KC (+0,4%). Akcie
Komercni banky si vSak tentokrat vedly Iépe a posunuly
se na 5190 K¢ (+1,6%). Solidni rdst predvedla
medialni CETV (+1,9%), jez se usadila nad 50 KC. Na
dosah mety 800 KC se obchodovala pojistovna VIG
(+0,7%). Pfes 230 K¢ (-0,13%) se nedokaze prosadit
spolecnost 02, kde se zda nepravdépodobna vyplata
mimoradné dividendy.
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Americké akciové indexy dnes predvedly slusné rlsty, kdyz
byly podporeny jednak uvolnénim ménové politiky ze strany
Cinské centralni banky a jednak priznivymi vysledky
hospodareni velkych technologickych firem jako jsou Microsoft
¢i Amazon. Konkrétné, S&P 500 posilil o 1,1 % na 2075,16
bodu, DJIA vzrostt o 0,9 % na hladinu 17646,97 a
technologicky Nasdaq pridal dokonce 2,27 % na 5031,86
bodu. Dnesnimu obchodovani tak vévodil zejména
technologicky sektor, jenz v ramci indexu S&P 500 posilil o 3
%. Darilo se zejména akciim Microsoftu (+10,3 % na 52,98
USD; drZi se na 15letych maximech), akciim Amazonu (+6,1
% na 598,3 USD) nebo akciim Alphabet (+5,6 % na 719,1
USD). VSechny tyto tfi technologické spolecnosti reportovaly
lepsi nez ocCekdvané vysledky za 3Q 2015. Dnes posilujici
dolar srazel cenu ropy nize (klesla o 1,5 % na 44,7 USD) a to
mélo nepfiznivy dopad na sektor energii, jenz oslabil 0 0,2 %.
Nejhlife performujicim sektorem vsak byly utility se ztratou
1,8 %. Nicméné tyto dva sektory byly jedinymi ztrdtovymi,
ostatni se nachazely, v souladu s dneSnim pozitivnim
sentimentem na globalnich trzich, v kladném teritoriu.

Za cely tyden index S&P 500 posilil 0 2,1 %.
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Némecko

Index DAX vzrostl 0 2,9 % na 10794,5 b. Dnes po poledni
Cinska centralni banka oznamila snizeni Urokovych sazeb o
0,25 procentniho bodu a rovnéz snizila kapitalové pozadavky
bank. Trhy ihned zaznamenaly Nejvétsi pozitivni dopad byl
vidét na evropskych trzich, kdyz Eurostoxx posilil 0 2,17 % a
DAX 2,88 %. Euro vici dolaru vyrazné oslabilo az na Uroven
1,1 a prodlouzilo to tak dvoudenni propad.V pfistim tydnu 30.
fijna budou investori sledovat rozhodnuti Bank of Japan o
potencialni zméné meénové politiky. V ramci indexu DAX
nejvice posilily akcie farmaceutické spolecnosti Merck (MRK;
+6,5 %), dafrilo se i technologickému titulu HeidelbergCement
(HEL; +5,0 %) a Bayer (BAYN; +4,3 %). Volkswagen (VOW3)
posill o 3,8 % bez zverejnéné zpravy. Na druhé strané
zemédélska spoleCnost K+S (SDF) oslabila o 1,8 %.
Energeticka spolecnost jako RWE (RWE) zaostala za
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vykonnosti indexu, kdyZ pfipsala 1,1 %.
Polsko
Polské akcm; k’onC| dglesnl poslednlv obchodrjl seanci tyvdne WIG 20 (pFedchozi den)
navzdory silnému rlstu v Evropé bez vyrazné zmeny.
r 2130

Evropské akcie t&Zily po vcerejSim vystoupeni $éfa ECB
Draghiho z dnesniho snizeni Urokovych sazeb v Ciné. Obé
udalosti vsak nechaly investory u nasich severnich soused(
chladnymi. Index WIG30 uzavrel se ziskem 0,1% na 2 346
bodech. Za cely tyden je jeho vysledek o necelé 1% horsi.
Dnes se darilo zejména uhelné JSW (JSW +4,6%) nebo
maloobchodnimu Eurocash (EUR +2,5%). Znovu rostla
tézebni KGHM (KGH +2,6%). Opacnym smérem zamifila
uhelnd Bogdanka (LWB -4,0%), elektrarenska Enea (ENA -
4,0%), ktera ztraci diky hrozbé statem vynucenych investic
do uhelné spolecnosti KHW, a Polska Grupa Energetyczna
(PGE -1,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




