23. Fijna 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:30 Slozeny index nakupnich  manazerd
Markit/BME (fijen - pfedbézny): ocekavani trhu:
53,7, predchozi hodnota: 54,1

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerd Markit (Fijen
predbézny): ocekavani trhu: 51,7, predchozi
hodnota: 52

Akciovy vyhled

Akciové trhy v Evropé i USA zaznamenaly vcera
vyrazny rlist. Podpora pfisla jednak ze strany ECB,
kdyz pravdépodobnost dalSich podptrnych opatfeni
se zvysila, tak z firemniho sektoru, kdyz rada
velkych spolecnosti predstavila lepsi vysledky, nez
se ocekavalo (eBay, McDonalds, Texas
Instrumentnts). V  reportech  dobrych Cisel
pokracovaly US firmy i po vcerejSim close, kdy své
hospodareni  predstavil  Microsoft (+8% v
poobchodni fazi) a Amazon (+10% v poobchodni
fazi). Slabé EUR a ocekavani dalsich podplrnych
krokd ze strany ECB bude trhy v Evropé podporovat
i dnes, kdyz futures indikuji open opét vyraznéji v
plusu (+0,9%). Domaci trh jiz nékolik dnd Zije svym
zivotem a priliS nereaguje na pozitivni vyvoj ve
svété. Vcera si index PX sice nakonec pripsal 0,81%
k dobru a koncil na 978 bodech, za dané situace by
mu ale daleko vice slusely hodnoty kolem 1000
bodd. Prodejci jsou vsak stale proti a nejvétsi tlak
byl v poslednich dnech u CEZu a Komercni banky.
Dnes oCekavame, Ze aktivita prodejcl bude jiz
slabsi a nas trh bude mit prostor své zaostavani
alespon Castecné dohnat. Komerc¢ni banka je z
hlavnich tituli na cendch 5100 K¢ z kratkodobého
pohledu asi nejatraktivnéjsim titulem. CEZ by se
meél vracet nad 480 KC. Erste a VIG preci jen néjaky
rlst v poslednich dnech za sebou maji, kdyz u
téchto titulli se sentiment projevil nejvice, ale i zde
je prostor na dalsi posun vyse. O co vice nas trh a
jednotlivé tituly v poslednich dnech zaostavaly, o to
vice m@zou v nasledujicich dnech rlist a dnesek by
se mohl stat dobrym odrazovym méstkem.

Nasdaq 100 4569 0,36
DJIA 17434 0,15
S&P 500 2054,75 0,09
DAX 10615 1,08
Euro Stoxx 50 3386 0,98

Nikkei 225 18825,3 2,11 1,87 -10,48 21,32
Shanghai Composite 3414,43 1,36 0,92 -16,33 44,80
Hang Sen 23158,44 1,37 1,81 -9,64 -2,39

Nasdaq Composite 4920,05 1,65 1,03 -4,87 12,26
S&P 500 2052,51 1,66 1,42 -2,92 6,51
Dow Jones Ind. Avg. 17489,16 1,87 2,03 -2,03 6,24

EUR/USD 1,1119 012 2,01 124 -12,07
EUR/CZK 27,054 -005 206 -1,12 11,18
USD/CZK 24326 -010 0,04 011  -2,24
USD/IPY 12067 0,01 1,03 -254 11,45

Zlato 1170,8 043  -1,02 786  -470
Ropa 46,37 0,54 -2,83  -461 -43,28

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po tfech stagnacich v tomto tydnu, poprvé nabrala prazska
burza jasny smér vyvoje a méreno indexem PX posilila o
0,81% na 978 bodd. Na ristu se podilely predevsim rakouské
financni emise. PojiStovna Vig tak nakonec posilila o 3,10%
na dohled Grovni 800 K¢ a Erste Bank se dostala nad hladinu
730 K& (+1,89%). Psychologickou metu 50 K& (+1,52%)
prekonala medialni spolecnost Cme. Naopak lokalni dno dale
hleda Cez, kdyz klesl poltvrté v tomto tydnu. Akcie
energetické spolecnosti se v préibéhu dne obchodovala az
pobliz 470 K¢ a nakonec uzaviela na 475 K¢ (-0,73%). Akcie
02 odepsaly -1,03% na 230 K¢ Bez vyraznéjsi zmény
zakoncCila Komer¢ni banka (5 110 KC +0,2%) pfi nejvyssim
dennim objemu 267 mil. K& druhy Cez zaznamenal objem
259 mil. KE. Unipetrol po dnesnim vysledkovém reportu lehce
posilil 0 0,6% na 151 K&.

PX (pfedchozi den)

980

USA

Z indexu S&P jiz reportovalo 149 spolecnosti a 110 z nich
prekonalo ocekavani na Urovni zisku, 66 na Urovni vynosd.
Trhy dnes také podporilo jednani ECB, které naznacuje dalsi
uvolnovani po prosincovém zasedani.
Ze sektorl se darilo sektor@im priimyslu a material@ (+2,8 %),
IT (+2,4 %) a energiim (+2 %). Naopak zdravotni péce
ztratila 0,5 %.

Index S&P 500 tahly vzhlru spole¢nosti eBay (+14 %),
McDonald's (+8 %), Texas Instruments (+12 %), Citrix (+12
%) a United Rentals (URL; +10 %). Vice v souhrnné zprave.
Na druhém konci staly spolecnosti Tenet Healthcare (THC; -19
%) po snizeném doporuceni od Mizuho Securities, Universal
Health Services (UHS; -11 %). Nedafilo se ani Abbvie (ABBV;
-10 %) poté, co Urad pro kontrolu potravin a léCiv (FDA)
varoval, Ze jeji lék Viekira Pak proti Zloutence mdze poskodit
jatra.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX posilil 0 2,48 % na 10491,97 b. Frankfurtska burza
se dopoledne drzela nad vcerejsSim zavérem, az tiskova
konference hlavy ECB ji poslala do vysin, kde se DAX
pohyboval naposledy v poloviné srpna. S nejvyraznéjsi ztratou
z indexu DAX otvirala automobilka Daimler (DAI) po
vysledcich za 3Q, nakonec vsak uzaviela s 3,2% ziskem.
Nejvyraznéji posilily akcie pronajimatele nemovitosti Vonovia
(VNA; +6,4 %) po zpravé, ze spoleCnost Deutsche Wohnen
(DWNI; +5,2 %) ustoupila od pland na akvizici spole¢nosti
LEG Immobilien (LEG; 5,1 %), aby se mohla zaméfit na
obranu pred Vonovii, kterd o Deutsche Wohnen dfive projevila
zéjem. Deutsche Wohnen ani neocCekava, ze by ji akcionafi na
akvizici LEG poskytli kapital. Darilo se také vyrobci hnojiv K+S
a telekomunikacni Deutsche Telekom, ktera oznamila ziskani
kontraktu od Coca-Coly HBC na poskytovani sluzeb v regionu
EMEA. Oslabily pouze akcie aerolinky Lufthansa.
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Polsko

Polské akcie konci dnesni obchodovani na rozdil od vétsiny
ostatnich evropskych trhéi bez vyrazné zmény.

Za zménou nalady v Evropé stoji projev Séfa ECB Maria
Draghiho, ktery pripustil dalSi uvolnéni ménové politiky v
eurozoné. Polské akcie vSak rlstovy impuls vyuzily jen
omezené. Index WIG30 uzaviel se ztratou 0,07% na 2 343
bodech. Nedarilo se zejména zemédélskému Kernelu (KER
-7,0%) a Bank Handlowy (BHW -4,7%). Po nedavné aukci
kmitoctl pokracoval v poklesu navzdory dobrym
kvartalnim vysledk@im telekomunikacni Orange Poland
(OPL -2,1%). Spolu s médi rostly akcie tézebniho KGHM
(KGH +4,5%). Dafilo se i maloobchodnimu Eurocash (EUR
+2,4%) a televiznimu Cyfrowy Polsat (CPS +2,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




