22. Fijna 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 13:45 Depozitni sazba ECB (22. fijna):
oCekavani trhu: -0,200 %, predchozi
hodnota: -0,200 %

USA:

e 14:30 Nové 7Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (17. fijna): ocekavani
trhu: 265 tis., predchozi hodnota: 255 tis.

Akciovy vyhled

Zamorské indexy vcera korigovaly (konecné),
ztraty byly kolem -0,5%. Investory vsSak
ziejmé vice vzruSoval propad a déni kolem
akcii farmaceutické firmy Valeant (-20%). V
Evropé se pro zménu kauza Volkswagen
uklidiuje. Pozornost se tak bude soustredit
predevsim na dnesni zasedani ECB na Malte.
Investofi budou sledovat, zdali dojde k
rozsireni 1,1 bIn. programu nakupu dluhopisd.
Ziejmé vSak nedojde k Zadné zméné
nastaveni ménové politiky. Prazska burza se
na mozné technické rezistence na hlavnich
trzich pripravila tim, Ze jiz vice nez 14 dni
preslapuje na misté. To by mohlo byt nyni
vyhodou a doméaci trh by ani pfi poklesu
zamorskych indexd nemusel oslabit. Vétsi
volatilita by mohla byt kratkodobé vidét na
bankovnich titulech. CEZ by se mél nadale
obchodovat pobliz 480 KE  Vysledky
Unipetrolu za 3Q byly velmi solidni, na druhou
stranu trh zfejmé bude vice reagovat na
zverejnéné informace o spusténi etylénové
jednotky az v Cervenci 2016 (65% kapacity) a
maximalni vykon by méla dosdhnout az v
fijnu 2016...

Nasdaq 100 4415,25 0,36
DJIA 17098 0,25
S&P 500 2015,25 0,34
DAX 10212 -0,19

Euro Stoxx 50 3255 -0,34

Nikkei 225 18435,87 -0,64 3,71 -10,98 25,33
Shanghai Composite 3354,92 1,03 1,79 -17,35 41,93
Hang Sen 22838,85 -0,65 1,72 -9,51 -0,35

Nasdaq Composite 4840,12 -0,84 1,20 -7,07 9,52
S&P 500 2018,94 -0,58 1,24 -4,73 4,00
Dow Jones Ind. Avg. 17168,61 -0,28 1,44 -4,19 3,33

EUR/USD 1,1333  -0,03  -0,43 321 -10,40
EUR/CZK 27,052 0,01 035  -302 9,08
USD/CZK 23,86 004 -016 0,10  -2,29

USD/JPY 119,74 -0,16 0,73 -3,35 11,76

Zlato 11655 011  -1,84 653  -6,39
Ropa 46,16 052 -1,51 564 -42,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

I v tfeti seanci tohoto tydne zakonCil index PX tésné
nad hladinou 970 bodl pfi minimalni zméné -0,03% (v
pondéli byla zména indexu nulova a v Utery -0,02%).
Zaroven aktivita zlstala na nizké Urovni tohoto tydne.
Nedafilo se predevsim Komercni bance, ktera ztratila -
1,33% na 5 100 K¢ Cez zaznamenava v tomto tydnu
pouze klesajici seance. Elektrarenskd spolecnost dnes
uzavrela pod Urovni podpory 480 K¢ se ztratou -0,44%.
V zaporném teritoriu zakondil i Pegas (768 K¢ -0,90%).
Zisky si pripsaly rakouské finan¢ni emise. Erste bank
posilila 0 0,84% na 719 K¢ a Vig si polepsil 0 0,35% na
768 KC. Nejvetsi zisk zaznamenalo Cme a to 2,48% a
odmazalo tak vcerejsi ztratu. Unipetrol pfed vysledky
stagnoval u 150 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské trhy po dvou dnech mirnych ziskd pretocily
do zéporu. Hlavnim vinikem byl klesajici zdravotnicky
sektor a presngji short sell atak na Valeant
Pharmaceuticals Intl Inc (VRX -27,8%) po zverejnéni
analyzy od spolecnosti Citron Research. Nedafilo se ani
sektoru zakladnich materidl& a energetikam, které byly
pod tihou klesajici ropy, kterd odepisala 2,44%.
Naopak nad vodou se drzely pr@imyslové spolecnosti a
utility. Velky propad ceny dnes postihl akcie
poskytovatele specializovanych cloudovych feSeni
VMware, Inc. (VMW -21,34%), vcerejsi poobchodni
vysledky na prvni pohled potésily, pri hlubsim studiu se
vSak analytikiim prestaly libit a hned devét analytickych
domd prispéchalo se snizenim doporuceni. Dlvodem je
nejistota budoucich vysledkli a obavy o zachovani
rlistového trendu v silné konkurencnim a znacné se
rozvijejicim byznyse.
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Némecko

Mezi zajimavé zpravy dneSniho dne patfi spekulace o DAX (pFedchozi den)
prodeji mobilni divize Deutsche Telekom v Nizozemi
nebo investice spoleCnosti Thyssenkrupp v Mexiku.
Némecky vyrobce oceli zde postavi tovarnu za 45 mil.
EUR, ktera by méla zacit vyrabét v roce 2017.
Thyssenkrupp dale oznamil zamér investovat v Severni
Americe do roku 2020 0,5 mld. EUR. Vitézem dnesniho
dne se stala Deutsche Post, ktera oznamila zdrazeni

v

sluzeb od ledna piistiho roku.
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Polsko

Index WIG30 sice zahajil obchodovéni mirnym WIG 20 (pFedchozi den)
rlstem, béhem dne vSak jiz jen scital ztraty.
Zavérecny gong jej zastinl na 2 345 bodech (-
0,67%). Vcerejsi zisky korigoval televizni Cyfrowy
Polsat (CPS -3,0%). Nedafilo se ani Polske Grupe
Energetyczne (PGE -2,9%), ktera dnes prerusila
vyjednavani s odbory, nebo chemicce Grupa Azoty
(ATT -3,6%). Druhy den naopak rostla PKO Bank
Polski (PKO +2,2%). Darilo se také telekomunikacni
Orange Poland (OPL +1,4%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




