21. Fijna 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (16.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -27.6%

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA
(16. fijna): ocekavani trhu: 3500 tis.,
predchozi hodnota: 7562 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza zatim tento tyden preslapuje na
misté a je na tom podobné jako napf. Wall
Street, jez své rlsty zastavila pred
potencialné vyraznéjsimi technickymi
rezistencemi. Rozdil mezi domacim trhem a
zamofim tu vsak je (kromé jinych véci) v tom,
Ze zatimco americké akcie pridaly od
srpnového dna +9%, prazska burza se svym
umazavanim ztrat zaostava. Index PX by se
mohl teoreticky obchodovat na 1000 bodech
dle navratu zamorskych akcii (aktualné 970
bod(l). V tom jsme si podobni s némeckych
index DAX, kterého vsSak tizi velké
automobilky. Prazskou burzu pro zménu tizi
propad akcii CEZ, které se obchoduji na
nejnizSich drovnich za posledni dva roky.
Kromé levnych cen elektfiny se investofi az
prehnané obavaji mozné akvizice némeckych
aktiv firmy Vattenfall. Akcie CEZ by mély mit
silnou technickou podporu u 480 K¢. Banky by
mély byt aktivnéjsi az ve druhé poloviné
tydne, kdyz jejich vyvoj bude citlivy na
Ctvrtecni zasedani ECB. Spolecnost O2 vcera
stacila umazat Gvodni propad na 220 K¢ a
vracela se zpét na 230 K¢, kde se vSak mohou
nadale vybirat kratkodobé zisky. Unipetrol se
pred zitfejsimi vysledky propadl na 150 K¢,
kde by mohl nalézt zajem dlouhodobéjsich
investorll. Evropské trhy by mély celkové
otvirat v kladnych cislech.

Nasdaq 100 4439,25 0,33
DJIA 17148 0,24
S&P 500 2026,5 0,30
DAX 10197 0,33

Euro Stoxx 50 3269 0,43

Nikkei 225 18554,28 1,91 -0,15  -11,83 20,49
Shanghai Composite 3312,72 -3,29 4,01 -14,20 45,34
Hang Sen 22989,22 -0,37 1,72 -9,51 -0,35

Nasdaq Composite 4880,97 -0,50 1,76 -6,47 13,09
S&P 500 2030,77 -0,14 1,35 -4,58 6,66
Dow Jones Ind. Avg. 17217,11 -0,08 0,79 -4,88 4,98

EUR/USD 1,1352 007  -1,05 383 -10,71
EUR/CZK 27,07 -0,03 1,06  -3,52 10,02
USD/CzZK 23,841 0,01 0,03 016  -1,79

USD/JPY 119,88 0,05 0,90 -3,27 12,08

Zlato 11759 011  -0,31 7,73 -6,02
Ropa 46,63  -079 131 630 -43,58

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

PrestoZze se prazska burza méfeno indexem PX po
celou seanci drzela v zaporném teritoriu, diky silné
zavéreCné aukci, nakonec zakonCila bez vyraznéjsi
zmény (-0,02%) na 970 bodech. Cez se v priibéhu dne
obchodoval pod Urovni technické podpory 480 K¢,
nicméné nakonec dokazal uzavrit nad touto vyznamnou
metou na 481 K¢ (-0,62%). Nejztratovéjsi emisi dnes
byla medialni CME se zavérecnou cenou nad 48 K¢ (-
2,52%). Po dvoudenni rlstové korekci se vratil na
klesajici drahu Pegas (775 K¢ -1,87%) a mirné ztratila i
Erste Bank (713 K¢ -0,34%). Naopak vcerejSi po-
vysledkovy pokles odmazaly akcie 02 a posunuly se
zpét nad hladinu 230 K¢ (+1,49%). Taktéz Komercni
banka dokazala posilit a to 0 0,86% na 5 169 K¢ pfi
nejvyssim dneSnim objemu 182 mil. K¢ Pred
Ctvrtecnim vysledkovym reportem se drzel Unipetrol u
mety 150 K¢.
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Americké trhy se po kratkém vyletu do kladnych hodnot
posunuly do klesajiciho teritoria na pozadi spiSe smiSenych
kvartalnich Cisel reportujicich spolecnosti. Soucasné na trzich
je patrna ochota inkasovat kratkodobé zisky poté, co se trhy
ocitly na 2mésicnich maximech. Sirsi index S&P500 oslabil o
0,3%, technologicky Nasdaq ale ztratil 0,5% tazeny dolli
biotechnologickym sektorem odepisujici v souhrnu pres 3%.
Probihajici vysledkova sezona (v ramci indexu S&P500
doposud reportovalo 16% spolecnosti) poskytuje prozatim
smiseny pohled — zatimco ziskem na akcii (EPS) doposud
prekonalo konsenzus 75% spoleCnosti, na UGrovni trzeb
prevazuje zklamani, kdyz 55% spolecnosti zaostalo za trznim
odhadem. Soucasné kvili prudkému propadu cen komodit
doslo k mezirocnimu poklesu obou veli¢in (EPS -7,8% , trzby -
3,6% y-y). Vedle kvartalnich Cisel investofi téZ vyhodnocuiji
vyhlidky zvySovani Grokovych sazeb v tomto roce. Rijnovy rlist
(28.10.) je predikovan pouze se 6% pravdépodobnosti, posun
sazeb v prosinci s 32% pravdépodobnosti
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Némecko

Dnes evropské trhy oteviely v mirné ztraté, ktera se kolem
10. hodiny vyrazné prohloubila, nicméné s otevienim
amerického trhu se index DAX obchodoval i v plusu. Nakonec
Index DAX uzavrel 0 0,16 % nize na 10 147,68 b. Zajimavou
zpravou s jistym dopadem na obchodovani s dluhopisy bylo
zverejnéni prlizkumu ECB o sentimentu poskytovani pjcek
bankami. Vysledky byly pozitivni v tom smyslu, Ze program
kvantitativniho uvolfiovani ECB pravdépodobné funguje a
snizila se pravdépodobnost jeho rozsifeni. Dluhopisy
ocekavatelné reagovaly poklesem, ale rovnéz i indexy, které
se vzpamatovaly az v pribéhu amerického obchodovani. V
ramci sektorl se nejvice dafilo energetickému, kdyz RWE
(RWE) pripsala 2 % a E.ON (EOAN) zakoncil o 1,84 % vyse.
Adidas (ADS) pfipsal 0,40 %. V Cervenych Cislech zakoncily
automobilky Volkswagen (VOWS3; -0,49 %), Daimler (DAI; -
0,67 %) a BMW (BMW; -0,47 %). Nedafilo se ani
farmaceutické spolecnosti Merck (MRK; -1,38 %)

DAX (pfedchozi den)

10250

10200

10150

10100

10050

10000
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1645 1645 1745

Polsko

Polské akcie se na rozdil o vétSiny evropskych trh{
pohybovaly vétSinu dnesniho dne v zelenych Cislech.
Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 361
bodech (+0,31%). Dafilo se zejména televizni
Cyfrowy Polsat (CPS +4,00%), ktera prakticky
kompletné vymazala ztraty, jez vcera utrpéla na
zékladé vysledkd aukce LTE. Dévod k radosti maji
také akcionari uhelné JSW (JSW +2,3%) a chemicky
Azoty (ATT +3,0%). Oslabovaly naopak akcie
elektrarenské Energa (ENG -2,4%), pred zitfejSimi
kvartalnimi vysledky telekomunikacni Orange Poland
(OPL -2,2%) a energetického Tauronu (TPE -1,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




