20. Fijna 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:
10:00 BéZzny Ucet ECB (sezénné ocisténo) (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 22,6 mid.

10:00 Bézny Ucet (bez sezénniho ocisténi) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 33,8 mid.

USA:
14:30 Zapocata vystavba (zafi): ocCekavani trhu:
1147 tis., predchozi hodnota: 1126 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(zari): ocekavani trhu: 1165 tis., predchozi
hodnota: 1170 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza zacala tyden v pomérné
ospalém duchu, aktivita byla podprimérna a
nebyly k vidéni ani vyraznéjsi pohyby. Hlavni
svétové indexy maji za sebou slusné risty z
poslednich dni a pfed moznymi siln&jSimi
technickymi rezistencemi (napf. americky
SP500 2040-2050 bod() se investofi ziejmé
do dalSich nakupd nehrnou. Dalsim dévodem
méze byt vyckavani na Ctvrtecni zasedani ECB
(rozsifi program QE?) ¢i rozjezd vysledkové
sezony v Evropé. Bankam v regionu vcera
presto pomohl rfist némecké Deutsche Bank,
jez po oznamené restrukturalizaci poskocila
vzhlru témér +3%. Akcie Erste se nasledné
posunuly na 715 K¢ Komercni banka se
presunula alesponn nad 5100 KC&. Bankovni
tituy v Praze budou i v dalSich dnech
sledované, pravé v souvislosti se zasedanim
ECB ¢i rozbihajici se vysledkovou sezénou v
Evropé. V Praze jako prvni vcera zvefejnila
Cisla spolecnost 02, byly mirné lepsi, nez trh
ocCekaval. Akcie 02 presto oslabily pod 230
K¢, dnes by se spise mohly kolem této mety
obchodovat. Medialni CETV cekd pokles, v
zamotri akcie uzaviraly na 47,85 KC.

Nasdaq 100 4447 -0,17
DJIA 17084 -0,19
S&P 500 2024,25 -0,16
DAX 10143 -0,23
Euro Stoxx 50 3259 -0,21

Nikkei 225 18207,15 0,42 -1,67  -12,20 24,76
Shanghai Composite 3397,11 0,31 3,01 -1442 44,66
Hang Sen 22860,87 -0,93 1,52 -9,21 0,23

Nasdaq Composite 4905,47 0,38 1,38 -5,85 15,19
S&P 500 2033,66 0,03 0,80 -4,37 7,79
Dow Jones Ind. Avg. 17230,54 0,08 0,58 -4,73 5,19

EUR/USD 1,1329 004 -041 359 -11,48
EUR/CZK 27,068 005 018  -361 10,88
USD/CZK 23,872 -002 0,18  -009  -1,80
USD/IPY 119,44 003  -026  -359 11,67

Zlato 1171,5  -0,09 0,53 6,16  -5,84
Ropa 46,39 024  -1,59 8,77 -43,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zacala novy tyden v ospalém tempu. Pfi mirné
rostoucich evropskych trzich index PX pouze stagnoval na 971
bodech. Aktivita byla vskutku ospald, pres 100 mil. KE se
dostal pouze CEZ. Jeho akcie se pfitom po pate¢nim rlistu
znovu vratily k minim@m a uzaviraly na 484 K¢ (-0,9%).
Komercni bance stacilo na druhé misto v aktivité 80 mil. KC.
Kurz KB se vsak alespon vratil na 5120 K¢ (+0,9%). Rostla i
Erste, ktera se obchodovala nad 710 K¢ (+0,3%). Mirné
lepsimi vysledky, nez byly odhady trhu, se prezentovala
spolecnost 02. Akcie 02 sice nejprve reagovaly réistem aZ na
239 K¢, ale postupné se objevovaly prodejni objednavky a
cena se propadla na 228 K¢ (-1,9%). Naopak se dafilo akciim
Pegas, které korigovaly predchozi propady a posilily +3% na
790 KC. V kladnych cislech zakoncila také Fortuna (+1,12%).

avvr

se pred vysledky za 3Q vratil do blizkosti 150 K¢ (-1,2%).
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Zamorské akcie zakonCily prvni seanci nového tydne po
zavérecném finisi se symbolickymi zisky. Vétsinu dne se vsak
pohybovaly v cervenych cislech. Horsi naladu na trhy pfinesly
nelichotivé kvartalni vysledky Morgan Stanley (MS -4,8%).
Podporu jim neposkytla ani slabsi Cisla z Ciny (rlst HDP),
ktera dostala pod tlak zejména komodity.

Hlavni akciové indexy uzavrely se ziskem o 0,1 — 0,4%. Rostl
spotrebitelsky sektor (+0,5%) a informacni technologie
(+0,3%). Naopak, diky poklesu komodit se nedafilo zejména
energetikam (-1,9%) a sektoru zakladnich materiald (-0,8%).
K jihu zamifily také telekomunikace (-0,3%).

Z jednotlivych tituld si v rdmci indexu S&P 500 nejhdfe vedl
vyrobce hracek Hasbro (HAS -7,5%), ktery zverejnil slabé
hospodarské vysledky za treti Ctvrtleti letosniho roku. Dafilo
se naopak vyrobci kdvy a Caje Keurig Green Mountain (GMCR
+4,2%) nebo polovodicovému Micronu (MU +3,6%).
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Némecko

Némecké akcie zakonCily prvni seanci nového tydne v DAX (pFedchozi den)
zelenych Cislech, kdyz jim vzhdru pomohla lepsi podnikova
Cisla z Evropy a dobré prijeti zmény organizacni struktury
Deutsche Bank. Index DAX uzavrel obchodovani se ziskem
0,59% na 10 164 bodech. Nejlépe si vedla jiz zmiriovana
Deutsche Bank (DBK +3,7%), ktera oznamila vyraznou zménu
své organizacni struktury. Rostly také akcie zdravotnické
Fresenius (FRE +1,8%) nebo letecké Lufthansy (LHA +1,7%).
Znovu se nedarilo dlouhodobé zkousenym energetickym
titulim (RWE -2,6%, EOAN -1,5%) a dieselgate zatizenému
Volkswagenu (VOWS3 -1,4%).
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Polsko

Polsky reguldtor dnes zverejnil vysledky LTE aukce.
Operator Orange Polska v aukci ziskal dvé 800MHz
frekvence za které zaplati 3,05 mid. PLN. Po jedné 800 2140
MHz frekvenci ziskali T-Mobile, P4, NetNet. Orange Polska
rovnéz ziskal tfi 2600MHz frekvence. Akcie spolecnosti
reagovaly na Uspéch v aukci poklesem, za kterym stoji
obavy investorl o dividendu, ktera by po dodatecném
vydaji 3,2 mid. PLN mohla byt v ohrozeni. Vyrazné dnes
ztracel Cyfrowy Polsat, ktery prostrednictvim spolecnosti
NetNet ziskal jednu 800 MHz frekvenci, zaplati za ni vSak
2,05 mid. PLN.
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Analytici banky Credit Suisse dnes snizZili investicni
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W W 2090
"neUtral ha ,,Underpel'form : 9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 16:30 17.30

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




