19. fijna 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (fijen):
ocekavani trhu: 62, predchozi hodnota: 62

Polsko:

e 14:00 Pr@myslové trzby (m-m) (zafi):
oCekavani trhu: 15,0 %, predchozi
hodnota: -7,1 %

Akciovy vyhled

Asijské akcie v dnesni seanci oslabuji a
futures na zamorské akciové indexy se
pohybuji v zdporném teritoriu  po
makrodatech z Ciny. HDP Ciny ve 3Q dosahlo
Urovné 6,9% a prekonalo tak ocekavani
6,8%, presto se jedna o nejpomalejsi rdst od
roku 2009. Rovnéz zapadoevropské burzy by
tak v Uvodu seance mély mirné ztracet. Vykon
prazské burzy v minulém tydnu zaostal za
vyspélymi trhy, a proto by prazska burza v
Gvodu nového tydne ztrdcet nemusela a
méreno indexem PX by mohla pohybovat nad
patecnim zavérem 970 bodd. Spolecnost 02
dnes reportovala vysledky za 3Q, kdy Cdisty
zisk dosahl 1,4 mid. K&. Investory predevsim
potési dividendova politika, jelikoz vyplatni
pomér ma byt 90 — 110% a zaroven firma
chce spustit odkup vlastnich akcii. Ocenéni
titulu tak pravdépodobné zamifi na vyssi
Urovné.

Nasdaq 100 4424,75 -0,23
DJIA 17081 -0,20
S&P 500 2021,5 -0,20
DAX 10077,5 -0,21

Euro Stoxx 50 3251 -0,18

Nikkei 225 18131,23 -0,88 083 -11,21 24,11
Shanghai Composite 3368,74 -0,67 6,54 -11,29 43,91
Hang Sen 22929,24 -0,60 2,71 -8,33 0,73

Nasdaq Composite 4886,69 0,34 1,16 -5,36 15,87
S&P 500 2033,11 0,46 0,90 -4,29 9,15
Dow Jones Ind. Avg. 17215,97 0,43 0,77 -4,99 6,82

EUR/USD 1,1369 020 0,13 503 -11,16
EUR/CZK 27,08 005 -014 -479 10,53
USD/CzZK 23,799  -012 0,01 009  -1,76

USD/JPY 119,29 -0,11 -0,61 -3,99 11,55

Zlato 11731 08 0,75 599  -571
Ropa 47,43 <061  -034  -593 -42,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Uplynuly tyden nepatfil na prazské burze k tém
povedenym. Domaci trh v péatek presto po tfech
poklesech alespori posilil. Index PX piidal +0,7% na
971 bod@. V aktivité patfilo prvenstvi opét CEZu (+210
mil. KE). Jeho kurz rano nejprve propadl lehce pod 480
K&, kdyz trh byl nadale ve vleku zprav o pokracujicich
odstavkach JE Dukovany. Titul by vSak mél mit na
zminéné Urovni silnou technickou podporu a navic tyto
zpravy by mély v cené zapocitany. V priibéhu dne se
kurz zvedal na zavéreCnych 488 KC (+1%). Akcie
Komercni banky (165 mil. K& mély naopak
nepovedeny zaveér, pfi aukci se kurz propadl pod 5100
KE (-1,3%). Rakouské financni tituly naproti tomu
rostly. Erste se obchodovala nad 710 K¢ (+1,3%) a
pojistovna VIG posilila na 767 K¢ (+0,9%). Spolecnost
02 udrZela metu 230 K¢ (+0,65%). Darilo se medialni
CETV, jez se posunula k meté 50 K¢ (+2,2%).

PX (pfedchozi den)
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Americké trhy oscilovaly kolem 8tydennich maxim a
zakoncily tyden vyraznym rlistem. Index S&P zakondil
tyden na drovni 2031 b. Neékteri komentafi zminuji
divod Spatnych dat z americké ekonomiky, které
podporuji spekulace o dalSich ekonomickych stimulech
centralnich bank. Nicméné je vhodné zminit, ze
pravdépodobnym dvodem, proc trhy proZily nejvétsi
propad od roku 2011, je pravé odklad zvySeni
Urokovych sazeb americkou centralni bankou FED.
Zajimavosti je, Ze poté co FED nezvysil sazby, tak trhy
zaznamenaly jeSté vyrazny propad predtim, nez se
vzpamatovaly a opétovné rostou k soucasnym
Urovnim.
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Némecko

Index DAX dnes posilil 0 0,39 % na 10 104,43 b., priemz za
cely tyden oslabil o 0,34 %. Nejslabsim dnem v tydnu byla
stfeda, kde index DAX testoval hranici 9 900. Ackoliv americké
indexy konci tyden vyrazné vysSe, tak némeckd burza
nedokazala z rlstu v USA prilis tézit a kondi tyden, kde zacala.
V ramci indexu DAX se nejhlife dafilo akciim Volkswagen
(VOWS3), které odevzdaly 2,14 %. SpiSe zajimavosti je zprava
ohledné spoluprace Volkswagen s Séfkou pravni sekce
konkurencni automobilky Daimler (DAI; -0,71 %), pfiCemz
Daimler vyjadril ochotu spolupracovat. Ztraty zaznamenaly
spolecnosti Infenion (IFX; -0,99 %), K+S (SDF; -1,32 %) a
Adidas (ADS; -0,61 %). Navzdory testovani minim u elektfiny
zakonCily v Cernych Cislech energetické spole¢nosti RWE
(RWE; +2,99 %) a E.ON (EOAN; +1,70 %). Softwarova
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spolecnost SAP (SAP) zakoncila o 1,52 % vyse. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Polsko
Polské akcie konli posledni seanci tydne v WIG 20 (pFedchozi den)

Cervenych Cislech, kdyZz na rozdil od vétSiny

evropskych trhd neudrzely dopoledni zisky. e

- 2150

Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 361
bodech (-0,55%). Jeho vykon za cely tyden je cca o
0,2% horsi. Nedarfilo se zejména uhelné Bogdance
(LWB -5,5%), PKO Bank Polski (PKO -1,9%) a
maloobchodnimu Eurocash (EUR -2,3%). Rostl
naopak zemeédélsky Kernel (KER +2,3%). Jeho
akciim jiz druhy den pomaha nakup 5% podilu
investicnim fondem Cascade Investment. Severnim
smérem zamifil rovnéz Bank Handlowy (BHW 2100
+0,6%) a energeticky Tauron (TPE +0,9%). 930 100 LD 12 13D 14D 15D 16D 1D
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




