16. fijna 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,7 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,2 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: -3,8 %, predchozi hodnota: -
3,7 %

Eurozoéna:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(srpen): ocekavani trhu: 22,1 mid., predchozi
hodnota: 22,4 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (zafi - konefny): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

Zamorské trhy ve vcerejsi seanci zaznamenaly
slusnou rally, kdyz index S&P posilil 0 1,5% a
uzaviral na dennich maximech. Dobre si tak
rovneéz vedly akcie v Asii a zapadoevropské
trhy jesté rozsifi vcerejsi tucné zisky, dle
futures zhruba o 0,5%. Prazska burza
nevyuzila vcerejsiho pozitivniho sentimentu a
mérfeno indexem PX ztratila -0,19% na 964
bod(l a za cely tyden tak odepisuje jiz téméF -
2%. V zavéru tydne vSak Cekdme, Ze i nas trh
tento nelichotivy vyvoj bude korigovat a
posili. Uspésné by mohly byt predevsim
financni tituly, kdyZ tento sektor po dobrych
vysledcich Citigroup tahl rally v zamofi. Cez si
v poslednich tfech seancich odepsal témér -
7%, pod tlakem snizenych cilovych cen a
spekulaci o dalsim mozném prodlouzeni
odstavek v jaderné elektrarné Dukovany.
Spekulace o prodlouzeni odstavek se dnes
potvrdily a opét se objevila dalSi snizena
cilova cena, tentokrat od analytiki HSBC z
hodnoty 690 K¢ na 530 K¢E. Nicméné pro titul
je silna technicka podpora na Urovni 480 K¢ a
ta by méla v tuto chvili odolat, jelikoZ by mélo
byt prodlouZeni odstavek v ocenéni z vétsi
miry  zakomponovano. Pred  pondélnimi
vysledky spoleCnosti 02 panuji pozitivni
ocekavani.

Nasdaq 100 4408 -0,09
DJIA 17050 -0,11
S&P 500 2017 -0,10
DAX 10122,5 0,63

Euro Stoxx 50 3247 0,43

Nikkei 225 18291,8 1,08 -1,23  -11,56 20,06
Shanghai Composite 3370,24 0,96 6,19 -12,29 40,63
Hang Sen 22994,22 0,46 2,39 -8,65 -1,09

Nasdaq Composite 4870,10 1,82 1,23 -4,49 15,53
S&P 500 2023,86 1,49 0,52 -3,96 8,66
Dow Jones Ind. Avg. 17141,75 1,28 0,53 -5,03 6,20

EUR/USD 1,139 007 032 519  -11,06
EUR/CZK 27,051 -016  -032  -482 10,70
USD/CzZK 23,753 -011  -007 0,04  -1,60

USD/JPY 118,99 0,10 -1,05 -4,09 11,92

Zlato 11773 0,84 1,8 401  -511
Ropa 47,53 1,41 -517 <715 -41,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po trech ztratach indexu Stoxx 600 se poprvé v tomto tydnu
vydaly zapadoevropské burzy vzhlru. Zlepseny sentiment se v
pribéhu seance ¢astecné projevoval i na prazské burze, ktera
si udrzovala zhruba 0,5% zisky. Nicméné zavérecna aukce
zaznamenala silné vyprodeje a index PX tak nakonec oslabil o
-0,19% na 964 bodl. Nedafilo se opét akciim Cezu, které
zakonCily na nejnizsi uzaviraci Urovni v tomto roce tésné nad
483 KC (-1,67%) pri nejvétsim objemu témér 0,5 mid. KC.
Negativné se u elektrarenské spolecnosti projevila spekulace z
denniho tisku (Hospodarské noviny), Ze odstavka nékterych
blokd v jaderné elektrarné Dukovany se mize protahnout az
do konce letosniho roku. Technicky pokles zaznamenaly akcie
Pegasu (755 KC -2,96%), které se obchodovaly prvni den bez
naroku na dividendu (v prepoctu 31 KZ  hrubého).
Nejztratovejsi emisi dnes byla Fortuna (-3,76%), ktera
bojovala o udrzeni mety 70 K¢. V kladném teritoriu se udrzely
financni emise a to predevsim Erste Bank se ziskem +1,21%
na 704 K¢ Komercni banka a Vig si polepsily o +0,35%.
Rovnéz akcie 02 pred pondélnimi vysledky hospodareni
posilovaly a to 0 0,87% na 231 KC.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akcie ve druhé poloviné seance dale rozsitily Gvodni
zisky. Akciim pomohly vzhiru spekulace o odkladu utahovani
meénové politiky ze strany FEDu, které jsou Zziveny slabsimi
makroekonomickymi Cisly z hlavnich svétovych ekonomik.
Zejména financni sektor povzbudily dobré kvartaini vysledky
nékterych spolecnosti. Hlavni akciové indexy uzavrely se
ziskem 1,3 — 1,8%. Dafilo se jiz zminovanému financnimu
sektoru (+2,3%), zdravotnickym firmam (+2,2%) a
energetikam (+1,6%). Diky propadu ropy a zemniho plynu se
prilis nevedlo sektoru zakladnich materidll (+0,3%). Slabsi
vykon dnes predved| také spotrebitelsky sektor (+1,0%) a
prémyslové podniky (+1,0%). Finanéni spolecnosti dnes
podporily dobré kvartalni vysledky bank KeyCorp (KEY
+4,7%) a Citigroup (C +4,4%), které diky nim patfily k
nejlspésnéjsim tituldm indexu S&P 500. Slabé predbézné
vysledky za treti kvartél a nelichotivy vyhled na celorocni
hospodareni naopak srazil vyrobce navigaCnich systémd
Garmin (GRMN -12,7%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie po dvou dnech poklesu solidné rostly. DAX (predchozi den)
Vzhlru jim paradoxné pomohly vcerejsi slabsi
maloobchodni trzby v USA, které posilily spekulace o
odkladu utahovani ménové politiky v zamori. Index
DAX si pripsal 1,50% a uzaviel na 10 065 bodech.
Darilo se zejména polovodicovému Infineonu (IFX
+5,1%), Deutsche Boerse (DB1 +4,6%) a zdravotnické
Fresenius (FRE +3,9%). Jiznim smérem znovu zamifily
tituly, které jsou dlouhodobé v nemilosti: Volkswagen
(VOW3 -3,6%) a dvojice energetickych firem RWE
(RWE -3,5%) a E.On (EOAN -0,7%).
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Polsko

Index WIG 30 vzrostl o 0,8 % na 2374,09 b. WIG 20 (pfedchozi den)
Vyrazné se dafilo petrochemickému holdingu PKN
Orlen (PKN), ktery zakoncil o0 4,1 % vyse a v tydnu
se tak pohybuje v zelenych Cislech. 4,4% zisk si
pripsaly akcie uhelné spole¢nosti Bogdanka (LWB).
Dafilo se rovnéz akciim distributora Eurocash (EUR;
+2,9 %). V Cervenych Cislech zakondila rafinérska
spolecnost Grupa Lotos (LTS; -2,2 %), po které
polska vlada pozaduje doplatek DPH. Odévni
spolecnost LPP (LPP) odepsala 1,3 % a Energa
(ENG) zakoncila o 1,3 % nize.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




