13. fijna 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:

11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych podminek
(fijen): oCekavani trhu: 64,0, predchozi hodnota:
67,5

11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (fijen):
ocekavani trhu: 6,5, predchozi hodnota: 12,1

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou zacinat  uterni
obchodovani s lehkymi poklesy. Jak jsme
zmifovali véera, hlavni indexy se po rdstech
dostaly k technicky rezistentnim Udrovnim.
Nasledovat proto mdze kratkodobé vybirani
ziski a obchodovani v mantinelech. (Pro
americky index SP500 plati rezistence na 2020
bodech). Prazska burza se po vcerejsim rdstu
dostala méFeno indexem PX k 990 bod(m. Po
delSi dobé zabraly akcie CEZu, které rekordné
dlouho klesaly presto, Zze némecké utility
zaznamenaly obrat jiz v minulém tydnu. Kurz
CEZ by dnes mohl testovat Gzemi kolem 520
KCE, spoleCnost zrusSila odstavku 4 bloku v
Dukovanech planovanou na 24.10-1.11.
Bankovni tituly zfejmé neprojdou vyrazné&jsimi
pohyby, Komercni banka se snazi najit
podporu kupcd pobliz 5200 K¢E. Po poklesech
se mohou kupci vracet do Pegasu pobliz 800
K¢.

Nasdaq 100 4370,25 -0,11
DJIA 17027 -0,08
S&P 500 2009 -0,10
DAX 10098 -0,34

Euro Stoxx 50 3230 -0,40

Nikkei 225 18234,74 -1,11 4,03 -7,14 19,12
Shanghai Composite 3285,90 -0,05 6,03 -15,22 38,45
Hang Sen 22623,12 -0,47 5,70 -8,72 -1,55

Nasdaq Composite 4838,64 0,17 1,20 -3,18 13,15
S&P 500 2017,46 0,13 1,53 -2,85 5,84
Dow Jones Ind. Avg. 17131,86 0,28 2,12 -3,54 3,55

EUR/USD 1,1371 014 091 329 -10,83
EUR/CZK 27,086 003 -091 -306 10,26
USD/CZK 238 012 0,01 010  -1,54

USD/JPY 119,84 -0,15 -0,32 -2,85 12,18

Zlato 11543 0,87 0,69 007  -612
Ropa 48,09 1,00 -1,82  -10,00 -43,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX-TR v Gvodu tydne zaznamenal réist o
solidnich 0,82% (zavér na 1503,7 bodech) a usadil se v
popredi regionalnich i zapadnich trhd.

Na dnesnim vysledku se nejvice podilely akcie CEZu, které se
skokové presunuly nad hladinu 500 K¢ a nakonec pfi rlistu
4,1% uzavrely na 517 K¢ na pozadi rally némeckych utilit 1000
(aktualné RWE +8,5%, E.ON +5%) po zverejnéni vysledku
nuklearnich stress testd. Diky silnéjsi aukci uzaviela se
slusnym ziskem 1,3% i Komercni banka se zavérem na 5244
K¢, kdyz béhem dne probihala aktivni pretahovana kupcl s
prodejcem u hladiny 5200 K¢. Mirny rdst si pripsala i rakouska
Erste Bank (+0,2%), naopak pojistovna VIG po predchozim
rally odepsala 0,4% na 777,70 K V Cerveném nakonec
uzavrely i akcie 02 CR (-0,84%), prestoze béhem dne akcie
neuspésné atakovaly metu 230 K¢. Propadakem dne se staly
akcie Pegasu, které po 3mésicni ,prestavce" registrovaly cenu
pod 800 K¢ (minimum 788,80 K¢!). Obchodni seanci nakonec
koncily slabsi bezmala o 2% na 813,80 KC. I pres realizovany
zpétny odkup akcii a nedavné zarazeni do prestizniho indexu
MSCI se akcie postupné vratila k fundamentalné
smyslupln&jsim Grovnim.

PX (pfedchozi den)

USA

Americké akcie prekonaly slaby Uvod a vSechny tfi indexy
uzaviely s mirnymi zisky v Cele s indexem Dow Jones. Index
S&P 500 si v minulém tydnu pripsal 3,26 %, zaznamenal tak
nejuspésnéjsi tyden v tomto roce. Dnes trhy vyckavaly
pokracovani vysledkové sezony za treti kvartal, ve kterém by
mély spolecnosti podle projekci analytikli zaznamenat vice nez
5% pokles ziské. OCi investorli se také upiraji na americké
centralni bankére. Stanley Fischer, zastupce predsedkyné
FOMC, v nedéli na vyrocnim setkani Mezinarodniho ménového
fondu rekl, Ze americka ekonomika natolik silnd, aby zvladla
zvednuti sazeb do konce roku. Dennis Lockhart z atlantského
FEDu v pondéli skupiné ekonom( fekl, Ze podporuje zvyseni
sazeb v letosnim roce. Charles Evans z chicagského FEDu
zopakoval, ze pozdéjsi zvyseni sazeb mu prijde jako nejlepsi
cesta vzhledem ke stagnujici inflaci. Podle néj se vliv poklesu
cen energii a silngjsiho dolaru prestane projevovat az v
poloviné roku 2016, kdy by méla jadrova inflace zacit stabilné
stoupat.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Nejvice se dafilo utilitim RWE (RWE, +9,4 %) a E.ON (EOAN,
+5 %). Ty poslal vySe Uspéch ve stres-testech auditorské
firmy Warth & Klein Thornton. Na Uspésné slozeni stresovych
testd zareagovala zvySenim cilovych cen a investi¢nich
doporuceni fada analytikd. Napriklad Deutsche Bank zvysila
cilové ceny pro E.ON z 9 na 10 EUR a pro RWE ze 12 na 14
EUR. Ke zméné investicniho doporuceni pristoupili analytici ze
Societe Generale (z ,hold* na ,buy" pro akcie RWE) nebo
banka ESN/Equinet (z ,neutral® na ,accumulate™ pro titul
E.ON). Kromé utilit solidné posilily také automobilky BMW
(BMW, +1,7 %) a Daimler (DAI, +1,8 %). V cCerveném
teritoriu  naopak uzavieli vyrobce stavebnich materiald
Heidelbergcement (HEL, -2,4 %) nebo producent soli a potase
K+S (SDF, -2,5 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie konci prvni obchodni seanci nového tydne v
Cervenych Cislech, kdyz investofi podobné jako na vétsiné
evropskych trhd po nékolika dnech rlistu vybirali své zisky. 2160

WIG 20 (predchozi den)

Index WIG30 uzavrel se ztratou 0,29% na 2 371 bodech. 2150
V evropském srovnani tak dnes patfi spiSe mezi slabsi
indexy. Nedarilo se zejména maloobchodni Eurocash (EUR
-7,7%), na kterou dolehly obavy z pland opozi¢ni strany
Pravo a spravedinost (PIS) na zdanéni maloobchodnich
prodejcd. Jiznim smérem zamifil rovnéz tézebni KGHM
(KGH -2,4%) a pojistovna Powszechny Zaklad
Ubezpieczen (PZU -2,7%). Rostl naopak zemédélsky
Kernel (KER +3,2%), realitni Globe Trade Center (GTC
+3,2%) nebo Bank Handlowy (BHW +3,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




