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Akciovy vyhled

Akciové trhy za sebou maji jeden z nejlepsich
tydnd za posledni roky (DAX +5,5, SP500
3,2%). Po vyznamnych rlstech se hlavni
indexy zatim zastavily u moznych technickych
rezistenci. Evropské trhy budou otvirat bez
vyraznych zmén, s tendenci k mirnému ristu.
Pfes den se mize objevit vybirani ziskd.
Prazska burza v poslednich dnech zaostavala,
kdyz dva hlavni tituly - Komercni banka a CEZ
- se potykaly s pfitomnosti prodejcdl. Akcie
elektrarenské spolecnosti CEZ vSak naznacily
rlistovy obrat jiz v patek, kdy se kurz zved| na
497 KC. Dnes bychom ocekavali jejich dalsi
posilovani, titul by se mél vratit nad metu 500
KE. Némecké utility E.ON a RWE prosly
vladnimi stress testy ohledné jadernych rezerv
a jejich akcie zfejmé silné porostou. Medialni
CETV uzavirala v zamofi pod 50 K.




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne posﬂovala v souladu s evropskymi trhy. Index PX pfidal 1% na 981 bod(. Nejvice
pozornostl poutaly akcie CEZu, které pfi objemu 527 mil. K& dokazaly pFerusit sérii 9 tydennich poklest v fadé. Jeto
zfejmé smutny rekord, jelikoZ naposledy jsme 8 tydennich propadi v fadé na CEZu zaznamenali v roce 2001. CEZ
dnes pred den nejprve bojoval s rezistenci mezi 488-490 KC, aby pfi zlepSeném zavéru den posilil na 497 K¢
(+2,7%). Komercni banka (druha v aktivité s 200 mil. KE) naopak oslabovala, pfitomnost prodejce podrzela kurz pod
5200 K¢ (-0,7%). Spolecnost 02 poskocila nad 220 K¢ (+8,4%), kdyZz se ji podafilo vymanit z kratkodobého
mantinelu 205-210 K¢. Erste neudrzela ranni rlist k 720 K¢ a vracela se pod 710 K¢ (-0,16%). Dafilo se Fortuné, jez
posilila na 73 K¢ (+3%).

USA

Americké trhy zaznamenaly v rdmci tydennich zmén nejlepsi vykonnost za posledni roky. Index S&P se stabilné
pohyboval nad hranici 2000, coZ je nejvyssi hodnota od 20. srpna. V tydnu se nejvice dafilo téZarlim a energetickym
spolecnostem, které vyrazné pomohla rostouci ropa. Americky dolar pokracuje v oslabovani vici euru nad Groven
1,1362 (EUR/USD +0,76 %), pficemz vici japonskému jenu mirné posiloval (USD/JPY, + 0,32 %). VCera po uzavieni
trh@ producent hliniku Alcoa (AA) zvefejnil horsi neZ ocekavané vysledky, o kterych jsme informovali zde. Akcie
zareagovala poklesem o téméF 7 %. V ramci indexu S&P se darilo sektorlim informacnich technologii (+0,3 %),
primyslové vyroby (+0,3 %) a spotfebitelskému (+0,2 %). Nejvétsi ztratu zaznamenala hvézda nedavnych dni
energeticky sektor (-0,8 %), ktery tak koriguje predchozi zisky. Ropa WTI se opét dostala pod hranici 50 dolard,
pricemz se obchoduje spise na zakladé technickych faktorl a pohybuje se stfidavé vySe a nize u zaviraci ceny.
Zajimavosti je schvaleni navrhu zakona snémovnou reprezentantd rusici 40 let stary zakaz exportu ropy z USA. V
pripadé schvaleni Ize o¢ekavat minimalné narovnani spreadu mezi WTI a Brentem. V rdmci komodit se vyrazné darilo
médi (+3 %), zlatu (+1 a zinku (+10 %) po zprave o snizeni produkce téZafem Glencore.




Némecko
Index DAX posilil 0 1 % na 10096,6 b. Za cely tyden némecka burza pfipsala 4,17 %.

Dnes se nejvice dafilo energetickym spolecnostem, které spolu s rostouci cenou energetickych komodit véetné ropy
koriguji nedavné propady ve 3Q. RWE (RWE) posilila 0 6,2 %, zatimco konkurencni E.ON (EOAN) vzrostl o0 2,8 %.
Zajimavym rlstem je i Deutsche Bank (DBK), kterd vCera oznamila vyrazné odpisy, nicméné trh tyto zpravy
zdiskontoval a akcie dnes zaznamenala vyrazny nardst o 3,5 %. Na druhé strané se nedafilo aerolinkam Lufthansa
(LHA; -2,2 %) a Deutsche Bourse (DB1; -2,0 %).

Polsko

Polské akcie konci podobné jako vétsina evropskych burz posledni seanci tydne rlstem.

Vyuzily tak nakupni nalady, ktera se na Stary kontinent prelila z Asie. Rist trh{i podporuje zlepSeny sentiment na
komoditach. Index WIG30 uzaviel na 2 378 bodech (+1,04%). Za cely tyden si pfipsal o dalsi 4% vice. Dnes se
darilo zejména bance BHW (BHW +5,7%), téZebni KGHM (KGH +4,9%) nebo realitni Globe Trade Center (GTC
+5,0%). Oslabovala naopak Zelezni¢ni PKP Cargo (PKP -2,5%), odévni LPP (LPP -1,6%) a Bank Pekao (PEO -
0,6%).

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




