Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (zari): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,3 %

USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: -11,2 %, predchozi
hodnota: -11,4 %

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m)
(srpen): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

Americké akcie po Uvodni stagnaci v
zavérecnych dvou hodinach vcerejsi seance
slusné posilily, kdyz investory potésil zapis z
posledniho zasedani Fedu. Zde bylo Feceno,
Ze americka ekonomika je nadale v dobré
kondici. Pozitivni impuls se prenesl na asijské
trhy a zapadoevropské burzy budou na openu
posilovat pres 1% a porostou tak po Sesté v
fadé. Rovnéz prazska burza ma prostor
korigovat vCerejSi neusp&Snou seanci kdy
index PX oslabil o -0,7%. Cez po nelichotivych
vykonech v poslednich dnech by se mohl
konecné vydat na rlistovou drahu, kdyZ cena
ropy se dostala nad 50 USD a taktéz cena el.
energie se odrazila od nékolikaletych minim.
Ztratovou sérii by méla prerusit i Komercni
banka a rakouské financni emise by se mély
pohybovat v kladném teritoriu. Odpoledne by
se mohlo na globaini akciové trhy dostavit
urCité vybirani tydennich kratkodobych ziskd
pred vikendem.

Nasdaq 100 4350 0,12
DJIA 16984 0,11
S&P 500 2008,25 0,09
DAX 10113,5 1,12

Euro Stoxx 50 3256 1,12

Nikkei 225 18438,67 1,64 2,36 -8,09 16,32
Shanghai Composite 3186,88 1,38 0,02 -10,37 31,92
Hang Sen 22593,21 1,07 8,75 -10,49 -3,90

Nasdaq Composite 4810,79 0,41 3,97 -2,02 7,66
S&P 500 2013,43 0,88 4,66 -1,62 2,26
Dow Jones Ind. Avg. 17050,75 0,82 4,79 -2,65 0,33

EUR/USD 1,1278 0,00 061 1,03 -11,13
EUR/CZK 27,116  -0,05  -064  -0,89 11,15
USD/CzZK 24032  -012  -008 003 -1,23

USD/JPY 120,13 0,18 0,20 -2,13 11,41

Zlato 1146 016 082  -1,03  -643
Ropa 50,78 1,56 10,35  -462 -40,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy se i dnes pohybuji v kladném
fadé. Nicméné prazské burze se nedafilo a méfeno
indexem PX oslabila o -0,70% na 970 bodd. Pod
tlakem byl predevsim bankovni sektor, ktery byl
negativné ovlivnén vysokymi odpisy Deutsche Bank.
Komercni banka tak oslabila potreti za sebou tentokrat
0-1,34% na 5 214 KC. Erste Bank korigovala o -1,40%
na 709 K¢. Cez uzavrel na nejnizSim letoSnim zavéru a
to pod 484 KC (-0,92%). Neztratovejsi emisi byl dnes
Pegas, kdyz odepsal -3% na 834 KC. Nicméné v zaporu
zakoncila i Fortuna (71 K¢ -1,46%) a Unipetrol (152 K¢
-1,84%). Ristovych tituld dnes bylo minimum, k
nejuspésnéjsim patfil Vig (777 K¢ +1,32%).

PX (pfedchozi den)

980

USA

Americké akcie otevrely v Cervenych Cislech. Zatimco index
Dow Jones a S&P vymazavaly Uvodni zpravy jiz pred osmou
hodinou a zvefejnéni tzv. ,Minut FEDU" posililo jejich dnesni
zisky, technologicky Nasdaq pod tlakem biotechnologickych
firem se pres nulu prehoupnul az v zaporu. Ackoliv se Clenové
Federalniho vyborz pro volny trh (FOMC) na zasedani 16 a 17.
zari shodli, Ze se vyvoj od posledniho zasedani pfilis nezménil,
rozhodli se se zvySenim sazeb pockat na potvrzeni pozitivniho
ekonomického vyvoje s ohledem na riziko oslabeni export
vzhledem k obavam z vyvoje Cinské a na ni navazanych
ekonomik. Potvrzuje se ofekavani analytikéi Barclays, podle
kterych za ocekavanim negativnich sazeb stoji Narayana
Kocherlakota z minneapoliského FEDu. Podle Kocherlakoty,
nehlasujiciho ¢lena FOMC zndmého pro své velmi ,holubi¢i
postoje, by mél FED zaporné sazby zvazit kvli pracovnimu
trhu. Ropa se poprvé od Cervence dotkla hranice 50 USD za
barel, coZ je podporou pro energetické spolec¢nosti (+1,9 %),
ackoliv se nyni vraci k 49,68 USD/barel. Dafilo se také
materidlim (+1,4 %) a prmyslu (+1,4 %).
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Némecko

Index DAX uzavrel se ziskem 0,23 % na 9993,07 b. DAX (pFedchozi den)
DAX druhym dnem atakoval hranici 10 tis. bod{, dnes
jiz s mensi intenzitou, kdyz se vétsinu dne drzel v
Uzkém pasmu tésné pod touto Urovni. Nejvetsi zisky si
pripsala aerolinka Lufthansa (LHA; +4,2 %) po zvySeni
doporuceni od Royal Bank of Canada na ,sector
perform" z ,underperform" a cilové ceny na 14,75 EUR
z 12 EUR. Znacné volatilni seanci zaznamenala
Deutsche Bank (DBK; -1,8 %) poté, co oznamila, ze
zapocteni odpis@l za 5,8 mid. EUR pravdépodobné
prispéje ke ztraté 6,2 mld. EUR za 3Q a mozném
vynechani vyplaty dividendy za letosni rok (prvni
vynechani za 60 let).
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Polsko

Polské akcie smazaly dopoledni ztraty a v pribéhu WIG 20 (predchozi den)
odpoledne si pripsaly vcelku zajimavé zisky. Index

WIG30 uzavrel na 2 354 bodech (+0,69%). Patfi tak

mezi nejvykonnéjsi indexy v Evropé. Darilo se 2130
zejména energetickym tituldm Energa (ENG +3,4%)
a Polska Grupa Energetyczna (PGE +3,9%). Po
dvou dnech pokles@ se rostla obuvnicka CCC (CCC
+4,1%). Opacnym smérem se vydala chemicka
Grupa Azoty (ATT -3,4%), rafinérsky PKN Orlen
(PKN -2,4%) nebo Zzeleznicni PKP Cargo (PKP -
1,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




