Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (zafi):
oCekavani trhu: 6,1 %, predchozi
hodnota: 6,2 %

USA:

e 14:30 Nové 7Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (3. fijna): ocekavani
trhu: 274 tis., predchozi hodnota: 277 tis.

Akciovy vyhled

Evropské trhy stahne v Uvodu Ctvrtecniho
obchodovani propad akcii némecké Deutsche
Bank, jez v noci ohlasila odpis zhruba 6 mid.
Euro. To by mélo negativné ovlivnit bankovni
sektor. V Praze by na dany vyvoj méla
reagovat nejvice Erste. Celkové trhy po
rychlych réstech projdou ocekavanou korekci.
Pravé jeji hloubka nam napovi vice o tom,
zdali je nejhorsi za nami. Na domacim trhu
kromé volatility bank necekame vyrazn&jsi
zmény. CEZ by mél tézit ze zlepSeného
sentimentu v sektoru. Silnou podporou by pro
né&j mélo byt tizemi 485-480 K.

Nasdaq 100 4296,25 -0,64
DJIA 16713 -0,60
S&P 500 1974,75 -0,63
DAX 9934 -0,13

Euro Stoxx 50 3211 0,03

Nikkei 225 18141,17 -0,99 7,41 -9,58 14,44
Shanghai Composite 3142,58 2,94 -2,03 -28,63 29,14
Hang Sen 22213,32 -1,34 3,05 -16,24 -6,36

Nasdaq Composite 4791,15 0,90 511 -4,88 6,59
S&P 500 1995,83 0,80 5,09 -4,29 0,77
Dow Jones Ind. Avg. 16912,29 0,73 4,62 -5,05 -1,19

EUR/USD 1,125 013 049 1,93 -11,65
EUR/CZK 27,12 0,00 -054 -1,79 11,76
USD/CzZK 2409  -012  -006 0,16  -1,26

USD/JPY 119,86 -0,12 -0,06 -1,22 10,89

Zlato 1141 0,66 242  -1,57  -535
Ropa 48,65 052 7,56  -8,62 -43,83

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu podobné jako ostatni evropské
trhy rostla. Index PX posilil +0,68% na 977 bodd.
Nejvetsi aktivita byla ke spatfeni na akciich CEZu (326
mil. KE), jez zatim vyrazny rlist némeckych utilit v
poslednich dnech nekopirovaly. Titul posilil jen mirné
+0,6% na 488 KC. Dlvodem mohou byt zpravy o
prodlouzeni odstdvek ve JE Dukovany. Na druhou
stranu na stavajicich cenovych Grovnich by s tim akcie
CEZu nemély mit zadny problém. Komercni banka byla
druhd v aktivité (230 mil. KE), ale jeji vykonnost
pokulhavala a kurz se propadl pod 5300 K¢ (-0,8%).
Daleko lépe se darilo Erste, jez poskoCila na 719 K¢
(+1,6%) s prispénim zvySeného doporuceni od SG.
Jesté o néco vice posilila pojiStovna VIG (+2%).
Spolecnost 02 po delsi dobé rostla, nad 210 K¢ vsak
jeji akcie silu nemély (+1,8%). Ztraty se pripsali Pegas
(-1,3%) a rovnéz tak medialni CETV (-1%).
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Zamorské trhy potvrdily i ve stfedu vybornou vykonnost z
posledniho tydne. Po vcerejsim oddechu (-0,36%) UtoCil
sledovany index SP500 znovu na psychologickou metu 2000
bodd (+0,8%). Zatim nelspésné. Rlst byl tazen
biotechnologickym sektorem, ktery tak napravoval udterni
propad. Zajimavy pohyb byl k vidéni na komoditnim trhu na
ropé, ktera nejprve utoCila na metu 50 USD, ale po zverejnéni
stavu zasob propadla k 48 USD (-1%). Presto si fada tituli ze
sektoru komodit vede velmi dobfe a nadale posiluje. K rlstu
akcii FCX +9% napomohla zprava o dosazeni lidi do vedeni
spolecnosti ze strany vyznamného investora C. Icahna.
Raketovy rlst +8% do blizkosti 30 USD predvadi také
technologickd a mozna spise uz medidlni spoleCnost Twitter.
Investorlim se zfejmé zacina zamlouvat staronovy $éf Jack
Dorsey, firma véera predstavila novou sluzbu ,Moment" a
dnes oznamil arabsky princ A. Bin Talal zvySeni svého podilu
nad 5%. Stal se tak druhym nejvétsim vlastnikem Twitteru.
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Némecko

Z indexu DAX dnes nejvyraznéji rostly akcie automobilky
Volkswagen (VOW3), jejiz dozor¢i rada dnes jmenovala
novym predsedou predstavenstva Hanse Dietera. Nejvyraznéji
dnes posilily akcie automobilky Volkswagen po novém
nakupnim doporuceni s cilovou cenou 150 EUR od analytik{
Berenberg. Také analytici UBS potvrdili nakupni doporuceni pfi
snizené cené 150 EUR. Snizeni cilové ceny na 98 EUR dnes
zverejnil také Natixis nebo banka BNP Paribas, ktera posunula
cilovou cenu 0 42 % nize na 124 EUR. Dafrilo se také utilitam
RWE a E.ON, které podporila analyza od investi¢ni banky
Goldman Sachs, ktera vidi v pfipadé téchto titul& potencial k
vyraznému rlstu. Solidné posilil i vyrobce oceli Thyssenkrupp
(TKA), kterému banka Credit Suisse zvysila investicni
doporuceni na ,outperform". Na druhé strané spektra o850
zakonCily dnesni den akcie aerolinky Lufthansa, které analytici 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
DZ Bank odebrali ze svého seznamu akcii doporucovanych pro

dlouhou pozici
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Polsko

Polské akcie dnes znovu t&Zily z nakupni nalady, WIG 20 (pfedchozi den)
kterd jiz Ctvrty den vladne na evropskych trzich,
kdyz investori po sérii horsich makrodat stale vice
sazeji na podporu ze strany centralnich bank. Index
WIG30 uzaviel se ziskem 0,5% na 2 337 bodech. V
evropském srovnani tak patri spiSe mezi ty slabsi. Z
jednotlivych tituld si dobfe vedl zemédélsky Kernel
(KER +7,5%), diky rostouci cené médi tézebni
KGHM (KGH +4,0%) a dopravni PKP Cargo (PKP
+4,8%). Prvné jmenovana spolecnost dnes rano
obdrzela vyssi cilovou cenu od Bank Pekao. Nedafilo
se naopak elektrarenské Energa (ENG -3,3%) nebo
rafinérskému PKN Orlen (PKN -2,3%). Ztracela 2080
rovnés pojiét’ovna PZU (PZU -1,7%). 9:30 1030 1L 1230 1330 1430 1530 163 173
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parli se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




